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§1
EINLEITUNG

1.1 Uberblick

Die Deutsche Wohnen AG mit Sitz in Frankfurt am Main soll von einer Aktiengesellschaft deut-
schen Rechts (,AG") in eine europdische Gesellschaft (Europdische Gesellschaft — Societas
Europaea, im Folgenden auch ,SE"), mit der Firma Deutsche Wohnen SE, eine auf européi-
schem Recht griindende supranationale Rechtsform, umgewandelt werden. Der Vorstand der
Deutsche Wohnen AG hat hierzu einen Umwandlungsptan erstellt, dem die Satzung der SE als
Anlage beigefiigt ist. Dieser Umwandlungsplan, einschliellich der SE-Satzung, wurde am
19. April 2017 notariell beurkundet (Urkunde des Notars Christian Rahns mit Amtssitz in Berlin,
Urkundenralle Nr. 203/2017 R).

Die Umwandlung in eine SE erfolgt gemal Art. 2 Abs. 4 i. V. m. Art. 37 der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 Uber das Statut der Europdischen Gesellschaft (,SE-VO"). Ergénzend kommen
das Gesetz zur Ausfihrung der Verordnung {EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001
(iber das Statut der Europdischen Gesellschaft vom 22. Dezember 2004 (,SEAG") sowie einzel-
ne Vorschriften des Aktiengesetzes (,AktG") sowie des Umwandlungsgesetzes (,UmwG") zur
Anwendung.

Gemal} Art. 37 Abs. 7 SE-VO bedari der Umwandlungsplan der Zustimmung und die Satzung
der Genehmigung durch die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG. Der Vorstand
schlagt deshalb der Hauptversammlung am 2. Juni 2017 unter Tagesordnungspunkt 10 vor, dem
Umwandlungsplan vom 19. April 2017 zuzustimmen und die dem Umwandlungsplan als Anlage
beigefiigte Satzung der Deutsche Wohnen SE zu genehmigen. Der Aufsichtsrat der Deutsche
Wohnen AG unterstitzt das Umwandlungsvorhaben und hat in seiner Sitzung am 7. April 2017
einen entsprechenden Beschlussvorschlag an die Hauptversammlung verabschiedet. Der ge-
naue Inhalt der Beschlussvorschlfge von Vorstand und Aufsichtsrat ergibt sich aus der Einberu-
fung der Hauptversammiung, deren Veréffentlichung im Bundesanzeiger fUr den 26. April 2017
vorgesehen ist.

Die Umwandlung erfolgt unter Beibehaltung der Identit&t des Rechtstrigers; das bedeutet, dass
die Umwandlung weder die Auflésung der Deutsche Wohnen AG, noch die Griindung einer neu-
en juristischen Person zur Folge hat. Die Beteiligung der Aktionare sowie die Bdrsennotierung
ihrer Aktien bestehen daher fort. Die Gesellschaft soll ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in
Deutschland beibehalten.

Die Deutsche Wohnen SE soll Gber einen Vorstand (Leitungsorgan im Sinne der Art. 38 lit. b),
Art. 39 Abs. 1 SE-VO) und einen Aufsichtsrat (Aufsichtsorgan im Sinne der Art. 38 lit. b), Art. 40
Abs. 1 SE-VO) verfugen. Die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer SE mit Sitz in Deutschland
richtet sich nach dem Gesetz liber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Européischen Ge-
sellschaft vom 22. Dezember 2004 (,SEBG"), das die Richtiinie 2001/86/EG des Rates vom
8. Oktober 2001 zur Erganzung des Statuts der Européischen Gesellschaft hinsichtlich der Betei-
ligung der Arbeitnehmer (,SE-Beteiligungsrichtlinie") umsetzi. Das SEBG sieht unter anderem
vor, dass das Verfahren zur Unterrichtung und Anh8rung der Arbeitnehmer durch eine Vereinba-
rung (,Beteiligungsvereinbarung") gestaltet werden kann.

1.2 Gegenstand des vorliegenden Berichts, weitere Unterlagen

Der Vorstand der Deutsche Wohnen AG erstattet geman Art. 37 Abs. 4 SE-VO diesen Bericht, in




dem die rechtlichen und wirtschaftlichen Aspekte der Umwandlung erlautert und begriindet sowie
die Auswirkungen, die der Ubergang zur Rechtsform einer SE fiir die Aktionére und die Arbeit-
nehmer hat, dargelegt werden.

Alle Angaben in diesem Bericht beziehen sich, sofern nicht anders vermerkt, auf den Zeitpunkt
der Unterzeichnung dieses Berichis.

Der Umwandlungsplan, einschlieBlich der Satzung der Deutsche Wohnen SE, und dieser Bericht
werden Uber die Internetadresse www.deutsche-wohnen.com unter der Rubrik Investor Reiations
zugénglich gemacht und liegen wéhrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus. Das-
selbe gilt fir die Bescheinigung des gerichtlich bestellten unabh&ngigen Sachverstandigen,
Emnst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Niederlassung Berlin, gemal Art. 37
Abs. 6 SE-VO.

Der Bericht beschrénkt sich hinsichtlich der Darstellung der Geschéftstétigkeit der Deutsche
Wohnen AG und entsprechend der Deutsche Wohnen SE nach Durchfithrung des identitatswah-
renden Formwechsels auf eine zusammenfassende Darstellung der insoweit bekannten Ge-
schaftstatigkeit. Flir weitere Informationen zur Geschéafistatigkeit wird auf den Jahresabschluss
und den Lagehericht sowie den Konzernjahresabschiuss und Konzernlagebericht der Deutsche
Wohnen AG fir das Geschéftsjahr 2016 und weitere ergdnzenden Angaben im Geschaftsbericht
2016 verwiesen (jeweils abrufbar Uber die Internetadresse www.deutsche-wohnen.com unter der
Rubrik Investor Relations).

§2
DIE DEUTSCHE WOHNEN AG

21 Uberblick

Die Deutsche Wohnen AG mit Sitz in Frankfurt und Hauptverwaltung in Beriin ist eine der fiih-
renden bérsennotierten Wohnungsgesellschaften Deutschlands. Zentrales Geschéftsfeld der
Deutsche Wohnen AG ist die Bewirtschaftung der eigenen Weahnimmobilien und die Entwicklung
des Wohnimmobilienbestands in deutschen Metropolregionen und Ballungszentren. Der Immobi-
lienbestand mit einem Fair Value von rund EUR 15,7 Mrd. umfasst mehr als 158.000 Wohn- und
2.200 Gewerbeeinheiten (Stand zum 31. Dezember 2016). Dazu gehéren auch Pflegeimmobilien
mit rund 6.700 Pflegeplédtzen und Appartements fiir betreutes Wohnen. Alle Aktivitaten zielen
darauf ab, den Wert des Portfolios kontinuierlich durch die Entwicklung der Kernbestédnde und
durch strategisch begriindete Zukaufe und Verdufierungen zu erhéhen. Zudem halt die Deutsche
Wohnen AG 49 % der Anteile an der KATHARINENHOF Seniorenwohn- und Pflegeanlagen Be-
triebs-GmbH, die mit inrem Angebot an Wohn- und Pflegepldtzen fiir &ltere Menschen zu den
fuhrenden Anbietern qualitativ hochwertiger Wehn- und Pflegeangebote gehért.

Die Deutsche Wohnen AG nimmt als Holding zentrale Finanz- und Managementaufgaben wahr.
Die Immobilien des Konzerns sind in den so genannten Asset-Gesellschaften zusammengefasst.

Zum 31. Dezember 2016 waren bei der Deutsche Wohnen AG und ihren Tochtergesellschaften
943 Mitarbeiter angestellt. Die Bilanzsumme des Deutsche Wohnen Konzerns stieg von
EUR 13.700,1 Mio. im Jahr 2015 auf EUR 16.783,6 Mio. im Jahr 2016. Der Funds from Opera-
tions (FFO |} stieg von EUR 304,0 Mio. im Jahr 2015 auf EUR 383,9 Mio. Dies entspricht einem
Zuwachs von EUR 79,9 Mio. oder 26 %.




2.2 Sitz, Hauptverwaltung, Geschiftsjahr und Unternehmensgegenstand

(a) Sitz, Hauptverwaltung, Geschiftsfahr

Die Deutsche Wohnen AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Frankfurt am
Main und der Hauptverwaltung in Berlin, Deutschland. Sie ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Frankfurt am Main unter HRB 42388 eingetragen. |hre Geschéaftsadresse lautet Pfaffen-
wiese 300, 65929 Frankfurt am Main. Die Hauptverwaltung der Deutsche Wohnen AG befindet
sich in der Mecklenburgischen Strafle 57, 14197 Berlin. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist
das Kalenderjahr.

Die Deutsche Wohnen AG beabsichtigt, ihren Sitz nach Eintragung der formwechselnden Um-
wandlung in die Deutsche Wohnen SE nach Berlin zu verlegen.

(b) Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist gemanR § 2 der Satzung der Erwerb, die Verwaltung, Vermie-
tung und Bewirtschaftung sowie der Verkauf von Wohnimmobilien, Pflegeeinrichtungen und
sonstigen Immobilien. Die Deutsche Wohnen AG kann Immobilien errichten, modernisieren und
instand setzen sowie Dienstieistungen erbringen und Kooperationen aller Art vornehmen.

Die Gesellschaft kann in den vorgenannten Geschiéftsfeldern selbst oder durch Tochter- oder
Beteiligungsgesellschaften tatig werden, deren Unternehmensgegenstand sich ganz oder teil-
weise auf die Geschdftsfelder der Gesellschaft erstreckt. Die Deutsche Wohnen AG kann solche
Unternehmen grilnden oder erwerben; sie kann Tochterunternehmen einheitlich leiten oder sich
auf die Verwaltung der Beteiligung beschrénken und sie kann liber ihre Beteiligungen verfiigen.
Die Gesellschaft ist auch zu allen Handlungen und Manahmen berechtigt, die mit dem Unter-
nehmensgegenstand zusammenhangen oder ihrn unmittelbar oder mittelbar zu dienen bestimmt
sind.

Die Gesellschaft (bt keine Tatigkeiten aus, aufgrund derer sie als Investmentvermdégen im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuches qualifiziert werden wiirde. Inshesondere wurde die Gesellschaft
nicht mit dem Hauptzweck gegriindet, ihren Aktiondren durch VerduBerung threr Tochterunter-
nehmen oder verbundenen Unternehmen eine Rendite zu verschaffen.

2.3 Aufsichtsrat, Vorstand und Vertretung

Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG besteht derzeit aus sechs Mitgliedern. lhm gehdrten
zum Zeitpunkt seines Beschlusses Ober die Zustimmung zum Umwandlungsplan und gehoéren
unverdndert auch zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Berichts folgende Mitglieder an (sie-
he unten § 6.1(f) zu den kiinftigen Aufsichtsratsmitgliedern der Deutsche Wohnen SE):

Name - .  ~ Position = Bestellthis Weitere Mandate

(Hauptberufstitigkeit) B |

Uwe E. Flach Vorsitzender 2017* metabo Aktiengesellschaft, Nirtin-

(Unternehmensberater, gen (Mitglied des Aufsichisrats seit
12.02.2015)

Frankfurt am Main)




(Geschéftsfilhrung  der
Claus Wisser Vermo-
gensverwaltungs GmbH,
Frankfurt am Main)

‘Name | Position  Bestelltbis Weitere Mandate
(Hauptberufstitigkeit) - S
Dr. rer. pol. Andreas Kre- Stellv. Vor- 2019 BIOCEUTICALS Arzneimittel AG,
tschmer sitzender Bad Vilbel (Vorsitzender des Auf-
(Berater der Arzteversor- sichtsrats); :
gung  Westfalen-Lippe, Amprion GmbH, Dortmund (stellv.
Einrichtung der Arzte- Vorsitzender des Aufsichtsrats)
kammer Westfalen-Lippe
KoOR, Miinster)
Wolfgang Clement Mitglied 2016* Daldrup & Sdhne AG, Grinwald
(Publizist und Unterneh- {Vorsitzender des Aufsichtsrats);
mensberater, Bonn) DIS Deutscher Industrie Service AG,
Dusseldorf (Mitglied des Aufsichts-
rats);
Peter Dussmann-Stiftung, Berlin
(Mitglied des Stiftungsrats);
Dussman Stiftung & Co. KGaA, Ber-
lin {Vorsitzender des Aufsichtsrats);
Landau Media Monitoring AG & Co.
KG, Berlin (Mitglied des Aufsichts-
rats);
RWE Power AG, Essen {(Mitglied des
Aufsichtsrats)
Matthias Hiinlein Mitglied 2019~ Keine
(Managing Director der
Tishman Speyer Proper-
ties Deutschland GmbH,
Frankfurt am Main)
Dr. Florian Stetter Mitglied 2020* CalCon Deutschland AG, Munchen
(Vorstandsvorsitzender (Mitglied des Aufsichtsrats);
der Rockhedge Asset ENOVO s.r.0., Bratislava, Slowaki-
Management AG, Krefeld) sche Republik (Managing Partner)
Claus Wisser Mitglied 2018* AVECQ Holding AG, Frankfurt am

Main (Vorsitzender des Aufsichts-
rats);

DFV Deutsche Familienversicherung
AG, Frankfurt am Main {Mitglied des
Aufsichtsrats)

* Die angeqebene Jahreszah! bezieht sich auf das letzte volle Geschéftsjahr der Bestel-




lung des jeweiligen Aufsichisratsmitglieds. Die Bestelfung endet mit Beendigung der
ordentlichen Hauptversammiung, die (iber die Entlastung fir das jeweils genannfe Ge-
schéftsjahr beschiief3t,

Der Vorstand der Deutsche Wohnen AG besteht gemall § 5 Abs. 1 der Satzung aus zwei oder
mehr Personen. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der Aufsichtsrat. Der Vorstand der
Deutsche Wohnen AG bestand zum Zeitpunkt seines Beschlusses iber den Umwandiungsplan
und der notariellen Beurkundung des Umwandlungsplans und besteht zum Zeitpunkt der Unter-
zeichnung dieses Berichts aus den folgenden drei Mitgliedern: Michael Zahn (Vorsitzender des
Vorstands — CEQ), Lars Wittan (stellvertretender Vorsitzender des Vorstands — CIO) und Philip
Grosse {(Vorstandsmitglied — CFO).

Die Deutsche Wohnen AG wurde zum Zeitpunki des Beschlusses des Vorsiands iiber den Um-
wandlungsplan und der notariellen Beurkundung des Umwandlungsplans und wird unveréndert
auch zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Berichts gemal § 5 Abs. 3 Satz 1 der Satzung
der Deutsche Wohnen AG durch je zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vorstandsmitglied in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten.

24 Kapital und Aktiondre

Das eingetragene Grundkapital der Deuische Wohnen AG betragt EUR 354.654.560,00 und ist
in 354.654.560 Sttckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je
Aktie eingeteilt. Die Aktien lauten auf den (nhaber.

Die Zahl der von der Deutsche Wohnen AG ausgegebenen Aktien (iberschreitet das eingetrage-
ne Grundkapital der Deuische Wohnen AG geringfiigig (zum 31. Marz 2017 sind 354.659.356
Aktien ausgegeben), da sich die Zahl der ausgegebenen Aktien der Deutsche Wohnen AG auf-
grund von Abfindungsverlangen von auRenstehenden Aktiondren der GSW Immobilien AG unter
dem zwischen der Deutsche Wohnen AG und der GSW Immobilien AG bestehenden Beherr-
schungsvertrag und entsprechenden Ausgaben von neuen Aktien der Deutsche Wohnen AG aus
dem Bedingten Kapital 2014/ll (§ 4c der Satzung der Deutsche Wohnen AG) kontinuierlich er-
héht, diese Ausgaben von Bezugsaktien jedoch gemafl § 201 Abs. 1 AkiG erst nach Ablauf
eines Geschéftsjahres gesammelt zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden
(siehe unter § 6.1(c) weitere Erlduterungen zum Grundkapital nach Durchfiihrung der formwech-
selnden Umwandlung).

Die Satzung enthilt in § 4a ein bis zum 11. Juni 2018 ausnutzbares genehmigtes Kapital in Héhe
von EUR 82.825.890,00 (Genehmigtes Kapital 2015). Die Satzung enthdlt zudem folgende be-
dingte Kapitalia:

* in§ 4b Abs. 1 ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR 16.075.714,00 (Bedingtes
Kapital 2013),

* in § 4b Abs. 2 ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR 25.000.000,00 (Bedingtes
Kapital 2014/1),

¢ in § 4b Abs. 3 ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR 50.000.000,00 (Bedingtes
Kapital 2015),

s in § 4c ein bedingtes Kapital in H6he von EUR 5.902.813,00 (Bedingtes Kapital 2014/11),

¢ in § 4d ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR 12.879.752,00 {Bedingtes
Kapital 2014/111).

Die Deutsche Wohnen-Aktien (ISIN DEOOCOAOHNSCB) sind an der Wertpapierbdrse in Frankfurt
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am Main (XETRA) notiert. Sie sind globalverbrieft. Die vorhandenen Globalurkunden werden mit
der Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE unrichtig (vgl. Ziffer 7.4 dieses Berichts).
Die globalverbrieften Anteile sollen in einer oder mehreren neuen, von der Deutsche Wohnen SE
ausgestellten Globalurkunde({n) verbrieft werden.

§3
WESENTLICHE ASPEKTE FUR DIE UMWANDLUNG

Der Fermwechsel von einer Aktiengesellschaft in eine Societas Europaea soll, insbesondere vor
dem Hintergrund des internationalen Aktionariats der Deutsche Wohnen AG, das Selbstver-
stdndnis einer offenen und internationalen Unternehmenskultur der Gesellschaft zum Ausdruck
bringen. Der Formwechsel in eine moderne, supranationale Rechtsform ermdglicht es ferner,
auch kiinftig und unter Beriicksichtigung des weiterhin angestrebfen Wachstums der Deutsche
Wohnen AG die bisher erfolgreich etablierte Corporate-Governance-Struktur der Gesellschaft zu
gewdhrieisten.

Die Griindung der SE hatte statt durch Formwechsel auch im Wege einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung nach Art. 2 Abs. 1 1. V. m. Art. 17 ff. SE-VO erfolgen ké&nnen. Die Gesellschaft
hat beide Gr{indungsvarianten und die jeweiligen Vor- und Nachteile verglichen. Das Verfahren
einer grenziberschreitenden Verschmelzung wiare jedoch rechilich aufwéandiger und auch kos-
tenintensiver gewesen, so dass der Formwechsel in die SE die sachgerechte und im Unterneh-
menswohl liegende Grindungsvariante ist.

Der Vorstand der Deutsche Wohnen AG schatzt, dass sich die Kosten der Umwandlung der Ge-
sellschaft in eine SE insgesamt auf héchstens EUR 1,5 Mio. belaufen. In diesem Betrag sind
insbesondere die Kosten der vorbereitenden Maflnahmen, der Umwandlungsprifung durch den
gerichtlich bestellien Prifer, der notariellen Beurkundung des Umwandlungsplans, der Re-
gistereintragung, der externen Berater, der erforderlichen Veréffentlichungen, der Durchfihrung
des Verfahrens zur Beteiligung der Arbeitnehmer sowie die Ausstellung einer oder mehrerer
neuer Globalurkunde(n} durch die Deutsche Wohnen SE (vgl. Ziffer 2.5 dieses Berichts) enthal-
ten. Die Kosten fiir die Durchfihrung der ordentlichen Hauptversammlung der Deutsche Wohnen
AG sind in die Schitzung nicht eingeflossen, da diese ohnehin abzuhalten war.

§4
VERGLEICH DER STRUKTURELEMENTE, INSBESONDERE DER RECHTSSTELLUNG DER
AKTIONARE, DER DEUTSCHE WOHNEN AG UND DER DEUTSCHE WOHNEN SE

Im Folgenden werden wesentliche Strukturmerkmale der derzeitigen Deutsche Wohnen AG und
der kinftigen Deutsche Wohnen SE verglichen, wobei der Schwerpunkt des Vergleichs auf den
Aktiondrsrechten und den Corporate Governance-Strukiuren liegt.

4.1 Einfiihrung

Die SE ist eine auf europaischem Recht grindende supranationale Rechtsform. Wie sich aus
Art. 1 Abs. 1 SE-VO ergiht, ist die SE eine Gesellschaftsform fir Handelsgesellschaften im Ge-
biet der Europaischen Gemeinschaft (und im Ergebnis darliber hinaus auch auf dem Gebiet des
gesamten EWR).

Nach Art. 10 SE-VO wird eine SE — vorbehaltlich der Bestimmungen der SE-VO — in jedem Mit-
gliedstaat wie eine Aktiengesellschaft behandelt, die nach dem Recht des Sitzstaats der SE ge-
grindet wurde. Die Rechisverhélinisse der Deutsche Wohnen SE, die Rechte ihrer Aktionére
und ihre Corporate Governance richten sich nach (i) den Vorschriften der SE-VO, die in allen
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Mitgliedstaaten unmittelbar gilt, (i) dem SEAG als deutsches Gesetz zur Ausfithrung der SE-VO,
(iiiy den Vorschriften des fiir eine deutsche Aktiengesellschaft geltenden Rechts, insbesondere
denen des deutschen Akfiengesetzes (vgl. insbesondere den Verweis in Art. @ Abs. 1 lit. ¢) (ii)
SE-VQ) sowie (iv) der Satzung der Deutsche Wohnen SE. Da die Deutsche Wohnen SE — vor-
behaltlich der SE-VO — wie eine Aktiengesellschaft behandelt wird, gelten fir sie die handels-
rechtlichen, steuerrechtlichen und kapitalmarktrechtlichen Vorschriften fort, die derzeit auf die
Deutsche Wohnen AG Anwendung finden.

Die Beteiligung der Arbeitnehmer richtet sich grundsatzlich nach einer zwischen der Deutsche
Wohnen AG und dem besonderen Verhandlungsgremium abzuschliefenden Beteiligungsverein-
barung (siehe hierzu § 6.1 lit. (h) dieses Berichts). Gesetzliche Regelungen kommen nur zur
Anwendung, soweit eine etwaige Beteiligungsvereinbarung sie ausdriicklich in Bezug nimmt {(vgl.
§ 21 Abs. 5 SEBG).

4.2 Allgemeine Vorschriften

(a) Rechtspersonlichkeit

Wie die Aktiengeselischaift deutschen Rechts hesitzt auch die SE Rechtspersdnlichkeit. Sie ist
juristische Person und damit selbst Tragerin von Rechten und Pflichten (Art. 1 Abs. 3 SE-VO).

(b) Grundhkapital, Ausgestaltung der Aktien

Das eingetragene Grundkapital der Deutsche Wohnen AG belrdgt zurzeit EUR 354.654.560,00
und Uberschreitet damit das Mindestkapital einer SE in Héhe von EUR 120.000,00 nach Art. 4
Abs. 2 SE-VO deutlich.

Das Grundkapital sowie das genehmigte und das bedingte Kapital der Deutsche Wohnen SE
werden jeweils dem der Deutsche Wohnen AG unmittelbar vor dem Wirksamwerden der Um-
wandlung entsprechen {vgl. hierzu Ziffer 6.1 lit. (¢) dieses Berichts).

Auch hinsichtlich der Moglichkeiten der Ausgestaltung der Aktien ergeben sich durch die Um-
wandlung in gine SE keine Anderungen, weil Art. 5 SE-VO im Ergebnis auf das Aktiengesetz
verweist. Da sich mit der Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE der Name des Aus-
stellers der Urkunden dndert, erfolgt allerdings ein Austausch der insoweit unrichtig gewordenen
Aktienurkunden. Siehe hierzu Ziffern 2.5 und 7.4 dieses Berichts.

(c) Sitz der Gesellschaft und Miglichkeit der grenziiberschrejtenden Sitz-
verlegung

Der Sitz der SE wird — ebenso wie der einer AG — in der Satzung festgelegt. Die Gesellschaft soll
thren Sitz und ihre Hauptverwaltung in Deutschland beibehalten. Sitz der Deutsche Wohnen SE
wird ebenfalls Frankfurt am Main sein; die Hauptverwaltung der Deutsche Wohnen AG befindet
sich weiterhin in Berlin. Der Sitz einer AG und einer SE kann, welil er zwingend in der Satzung zu
regeln ist, nur durch eine Satzungsanderung verlegt werden. Es ist beabsichtigt, den Sitz der
Deutsche Wohnen SE nach Durchfihrung der formwechselnden Umwandlung von Frankfurt
nach Berlin zu verlegen, sodass sich der Sitz und die Hauptverwaltung der Deutsche Wohnen
SE in Berlin befinden.

(d) Mitteilungspflichten

Die Regelungen des Gesetzes Ober den Wertpapierhandel ((WpHG") und der Markimiss-
brauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 569/2014) (,Marktmissbrauchs-VO®) finden aufgrund




der Bdrsennotierung auch auf die zuklinftige Deutsche Wohnen SE Anwendung. Dies gilt inshe-
sondere fur die Vorschriften zur Insideriiberwachung {(Art. 7 ff. Markimissbrauchs-VO) sowie zu
Mitteilungspflichten Gber Stimmrechtsanteile (§§ 21 ff. WpHG). Daher gehen wie bei der
Deutsche Wohnen AG auch bei der Deutsche Wohnen SE Aktiondrsrechte nach § 28 WpHG
verloren, wenn Mitteilungspflichten verietzt werden. Insofern ergeben sich durch den Form-
wechsel keine Anderungen. Ebenso wenig dndem sich durch die Umwandlung der Deutsche
Wohnen AG in eine SE die anwendbaren Ubernahmerechtlichen Vorschriften.

4.3 Griindung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Griindung einer SE gilt vorbehaitlich der Bestimmungen der SE-VO das fiir
Aktiengesellschaften geltende Recht des Staats, in dem die SE ihren Sitz begrindet (Art. 15
Abs. 1 SE-VO). Auf die Griindung der Deutsche Wohnen SE findet daher grundsétzlich das
Grindungsrecht der AG Anwendung. Griinder ist bei einer Umwandlung die formwechselnde
Gesellschaft, hier also die Deutsche YWohnen AG.

Die aktienrechtlichen Griindungsvorschriften (Feststellung der Satzung, Griindungsaufwand,
Gruindungsbericht, Griindungsprifung, Anmeldung der Gesellschaft, Prifung durch das Gericht,
Eintragung in das Handelsregister etc.) werden bei der formwechselnden Umwandlung in eine
SE durch die Vorschriften des Art. 37 SE-VO modifiziert bzw. verdréngt. Die Einzelheiten des
Griundungsverfahrens sind unter Ziffer 5 dieses Berichts dargestellt.

. 4.4 Rechtsverhiltnisse der Gesellschaft und der Gesellschafter

Bei der AG muss das Kapital nicht nur zum Zeitpunkt der Grilndung aufgebracht sein, sondern
auch im Anschluss daran erhalten werden. Diesem Zweck dienen die §§ 56 ff. AktG, die u.a. der
Gesellschaft nur unter besonderen Voraussetzungen erlauben, eigene Aktien zu erwerben
(88 56, 71 AktG), und verbieten, den Aktionaren die Einlagen zurlickzugewdhren (§ 57 AktG). Da
samtliche dieser Vorschriften der Kapitalerhaltung der Gesellschaft dienen, sind sie geman Art. 5
SE-VO auch bei einer SE mit Sitz in Deutschland anwendbar, so dass es insofern durch die
Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE zu keinen Anderungen kommt.

In einer AG sind die Aktiondre unter gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln (§ 53a
AktG). Eine entsprechende Vorschrift fehlt in der SE-VO. Aufgrund der Verweisung des Art. 9
Abs. 1 lit. ¢} (i) SE-VO gilt der Gleichbehandlungsgrundsatz jedoch auch fiir die SE mit Sitz in
Deutschland, so dass sich auch insofern durch die Umwandlung keine Anderungen ergeben.

4.5 Verfassung der Gesellschaft

(a) Wahlméglichkeit zwischen dualistischem und monistischem System

Eine Besonderheit der SE gegenuber der AG besteht in der flexibleren Corporate Governance,
also in den Strukturen fiir die Leitung der Gesellschaft und deren Kontrolle. Bei der SE gibt es
ein Wahlrecht zwischen einem monistischen und einem dualistischen System: Wahrend beim
dualistischen System fir die Verwaltung zwei Organe vorgesehen sind, von denen eines die
Geschéfte fihrt und das andere die Geschéaftsfilhrung Uberwacht, existiert bei einem monisti-
schen System lediglich ein Verwaltungsorgan, das die Gesellschaft leitet, die Grundlinien ihrer
Tatigkeit bestimmt und deren Umsetzung liberwacht (vgl. § 22 Abs. 1 SEAG). Demgegeniiber ist
bei der AG nur das dualistische System mit dem Vorstand als Geschéaftsfihrungsorgan und dem
Aufsichtsrat als Uberwachungsorgan zulassig.

Die Satzung der Deutsche Wohnen SE sieht fir die Gesellschaft das dualistische System mit




Leitungsorgan {Vorstand) und Aufsichtsorgan (Aufsichtsrat) vor, sc dass die Umwandlung nicht
zu einem grundsétzlichen Wechsel in der Corporate Governance Struktur der Gesellschaft fithrt,
wie dies etwa bei einem Wechsel zum monistischen System der Fall ware. Der Formwechsel
fuhrt lediglich zu einigen Anderungen im Detail, auf die im Folgenden eingegangen werden soll.

(b) Vorstand

(i) Leitung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Leitung der kiinftigen Deutsche Wohnen SE ergeben sich durch die Umwand-
lung in eine SE keine Anderungen. Nach Art. 39 Abs. 1 Satz 1 SE-VO fiihrt das Leitungsorgan
{also der Vorstand) die Geschéfte der SE in eigener Verantwortung. Diese Regelung entspricht
inhaltlich § 76 Abs. 1 AktG.

() GréBe und Zusammensetzung des Vorstands

Der Vorstand einer AG besteht grundsétzlich aus einer oder mehreren Personen (§ 76 Abs. 2
Satz 1 AktG), wobei er bei einer Gesellschaft mit einem Grundkapital von mehr als EUR 3 Mio. —
vorbehaltlich einer anderweitigen Satzungsregelung — aus mindestens zwei Personen zu be-
stehen hat (§ 76 Abs. 2 Satz 2 AktG). Gleiches gilt nach § 16 SEAG auch fiir die SE und ist ent-
sprechend in § 8 Abs. 1 Satz 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE geregelt.

Die Vorstandsmitglieder der Deutsche Wohnen SE werden nach der Umwandlung — vorbehalt-
lich ihrer Bestellung durch den ersten Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE (vgl. Ziffer 5.7 die-
ses Berichts) — voraussichtlich dieselben der Deutsche Wohnen AG sein.

(i) Geschéftsfihrung

Wie fir die AG gilt — vorbehaltlich einer abweichenden Regelung in der Satzung oder der Ge-
schaftsordnung — auch fur die SE der Grundsatz der gemeinschaftlichen Geschéftsfuhrung durch
sdmtliche Vorstandsmitglieder. Ebenso gilt der aktienrechtliche Grundsatz, dass Meinungsver-
schiedenheiten im Vorstand nicht durch ein oder mehrere Vorstandsmitglieder gegen die Mehr-
heit der Mitglieder des Vorstands entschieden werden kdnnen (Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO
i.V.m. §77 Abs.1 Satz2 Halbsatz 2 AktG). Allerdings kann in der SE unter bestimmten
Voraussetzungen einem zum Vorsitzenden des Vorstands bestellten Mitglied ein Vetorecht im
Hinblick auf Entscheidungen des Vorstands eingerdumt werden (vgl. Art. 50 Abs. 1 SE-VO). In
der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist von der Moglichkeit eines solchen Vetorechts kein
Gebrauch gemacht worden.

Im Vorstand der SE gibt die Stimme des Vorsitzenden bei Stimmengleichheit den Ausschlag,
wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. (Art. 50 Abs. 2 Satz 1 SE-VO). Bei der AG hingegen
ist dies nur dann der Fall, wenn die Satzung oder die Geschéaftsordnung des Vorstands be-
stimmt, dass der Vorstandsvorsitzende (iber die entscheidende Stimme bei Stimmengieichheit
verfigen soll (vgl. § 77 Abs. 1 Satz 2 AktG). Die Geschiaftsordnung des Vorstands der Deutsche
Wohnen AG sieht in §5 Abs. 3 Satz2 vor, dass die Stimme des Vorsitzenden oder des
Sprechers bei Stimmengleichheit entscheidet. Besteht der Vorstand jedoch nur aus zwei Mitglie-
dern, gilt dies nach § 5 Abs. 3 Satz 3 der Geschiftsordnung des Vorstands der Deutsche
Wohnen AG jedoch nicht, der aus zwei Personen bestehende Vorstand hat seine Beschlusse
einstimmig zu fassen. Um diesen Zustand auch bei der Deutsche Wohnen SE abzubilden, be-
stimmt die Satzung der Deutsche Wohnen SE in § 8 Abs. 4 Satz 1, dass die Stimme des Vor-
sitzenden oder des Sprechers des Vorstands bei Stimmengleichheit entscheidet. Dies entspricht
der Gesetzeslage nach Art. 50 Abs. 2 Satz 1 SE-VO. Fur den Fall, dass der Vorstand nur aus
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zwei Personen besteht, sieht die Satzung entsprechend der Lage bei der Deutsche Wohnen AG
in § 8 Abs. 4 Satz 2 der Satzung vor, dass der Vorstand der Deutsche Wohnen SE seine Be-
schllisse einstimmig fasst; die Stimme des Vorsitzenden entscheidet in diesem Fall nicht (siehe
hierzu auch ergdnzend § 6.2 lit. {f} dieses Berichts).

(i) Vertretung der Gesellschaft

Da die SE-VO keine SE-spezifischen Vertretungsregelungen enthalt, gelten insofern dber die
Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} (i) SE-VO die Regelungen des Aktiengesetzes bzw. der Sat-
zung der SE. Wie schon die Satzung der Deutsche Wohnen AG sieht auch die Satzung der
Deutsche Wohnen SE vor, dass die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten wird (§ 8 Abs. 3 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE). Hinsichtlich der Vertretung der Gesellschaft ergeben sich durch die Um-
wandlung demnach keine Anderungen.

(v) Bestellung und Abberufung des Vorstands, Amisdauer

Wie bei der AG werden auch in der SE die Mitglieder des Vorstands grunds&tzlich durch den
Aufsichtsrat bestellt und abberufen (§ 84 AktG, Art. 39 Abs. 2 Satz 1 SE-VO).

Die Vorstandsmitglieder einer AG werden dabei fur héchstens finf Jahre bestellt. Eine wieder-
holte Bestellung oder eine Verldngerung der Amtszeit, jeweils fur hochstens funf Jahre ist zulas-
sig. Der Aufsichisrat kann die Bestellung zum Yorstandsmitglied und die Ernennung zum Vor-
sitzenden des Vorstands bei Vorliegen eines wichtigen Grundes widerrufen (§ 84 Abs. 3 AKtG).

Pemgegeniber werden die Mitglieder des Vorstands einer SE fiir einen in der Satzung festge-
legten Zeitraum, der sechs Jahre nicht iiberschreiten darf, bestellt (Art. 46 Abs. 1 SE-VO). Vor-
behaltlich in der Satzung festgelegter Einschr&nkungen ist eine Wiederbestellung mdglich
(Art. 46 Abs. 2 SE-VQ). Die Satzung der Deutsche Wohnen SE sieht in § 8 Abs. 2 Satz 2 eine
Amtszeit von hdchstens finf Jahren vor und ldsst eine Wiederbestellung zu (§ 8 Abs. 2 Satz 3).
Die Regelung entspricht somit der gesetzlichen Regelung fir die AG und der bisherigen Situation
in der Deutsche Wohnen AG; allerdings sieht die Satzung der Deutsche Wohnen SE keine Ein-
schrankung hinsichtlich des Zeitpunkts der Wiederbestellung vor. Die Méglichkeit des Widerrufs
der Bestellung (nhur) aus wichtigem Grund gemal § 84 Abs. 3 AktG besteht wegen der Verwei-
sung des Art. 9 Abs, 1 lit. c) (ii) SE-VO auch fur die SE mit Sitz in Deutschland.

(vi) Grundsétze filr die Beztlge der Vorstandsmitglieder, Wetthewerbsverbot,
Kreditgewdhrung an Vorstandsmitglieder

Im Hinblick auf die Grundsitze fur die Bezlige der Vorstandsmitglieder, das Wettbewerbsverhot
fur Vorstandsmitglieder und die Kreditgewahrung an Vorstandsmitglieder (§§ 87 bis 89 AktG)
gelten die Bestimmungen des Aktiengesetzes (iber die Verweisung des Art. @ Abs. 1 lit. ¢) (i)
SE-VO auch fiir die SE mit Sitz in Deutschland, so dass keine Unterschiede zwischen den bei-
den Rechtsformen bestehen.

(vii)  Berichfe an den Aufsichtsrat

Die Berichtspflichten des Vorstands einer SE gegeniiber dem Aufsichtsrat einer SE sind den
Berichtspflichten des Vorstands einer AG gegentber dem Aufsichtsrat einer AG nachgebildet.

Gemal § 90 AktG hat der Vorstand einer AG dem Aufsichtsrat in regelmiRigem Turnus sowie
bei jedem wichtigen Anlass Uber grundsétzliche unternehmensplanerische Entscheidungen, wie
beispielsweise die beabsichtigte Geschéaftspolitik, Uiber die Rentabilitit der Gesellschaft, den
Gang der Geschifte sowie Geschéfte, die fur die Rentabilitat oder Liquiditédt der Gesellschaft von
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erheblicher Bedeutung sein kénnen, zu berichten. Der Bericht muss auch Tochterunternehmen
cder Gemeinschaftsunternehmen umfassen. Dariber hinaus kann der Aufsichtsrat auch jeder-
zeit einen Bericht vom Vorstand Uber Angelegenheiten verlangen, die erheblichen Einfluss auf
die Lage der Gesellschaft haben kénnen (§ 90 Abs. 3 AkiG).

Der Vorstand der SE unterliegt vergleichbaren Berichtspflichten, denen er regelmiRig nach-
kommen muss. Neben dem Bericht Uber den Gang der Geschéfte im Drei-Monats-Turnus
(Art. 41 Abs. 1 SE-VO) berichtet der Vorstand auch rechtzeitig iiber alle Ereignisse, die spirbare
Auswirkungen auf die Lage der SE haben {Art. 41 Abs.2 SE-VO). Ebenso wie der AG-
Aufsichtsrat kann auch das SE-Aufsichtsorgan jederzeit Informationen verlangen, die fir die
Ausilibung seiner Kontrollfunktion notwendig sind.

Da die Berichtspflichten bei der AG und der SE im Wesentlichen gleich ausgestaltet sind, ist der
zukinftige Vorstand der Deutsche Wohnen SE in gleichem Umfang wie der Vorstand der Deut-
sche Wohnen AG gegenliber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig.

(viij}  Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit

Die in § 92 AktG geregelten Vorstandspflichten bei Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapitals,
Uberschuldung und Zahlungsunfahigkeit sind iber Art. 9 Abs. 1 fit. ¢) (ii) SE-VO auch vom Vor-
stand als Leitungsorgan einer dualistischen SE zu beachten.

(ix) Sorgfaltspflichten und Verantworllichkeit

Nach der Verweisung des Art. 51 SE-VO haften die Mitglieder des Leitungsorgans einer SE nach
den im Sitzstaat fir Aktiengesellschaften maBgeblichen Rechtsvorschriften. Uber diese Verwei-
sung in das deutsche Recht gelten die Anforderungen des § 93 AKtG an die Sorgfalt eines or-
dentlichen und gewissenhafien Geschéafisleiters auch fiir den Vorstand der Deutsche Wohnen
SE. Dies umfasst auch die so genannte Business Judgement Rule filr unternehmerische Ent-
scheidungen (§ 93 Abs. 1 Satz 2 AktG) und die Regelungen Uber den Ausschluss der Ersatz-
pflicht nach § 93 Abs. 4 AktG.

Nach Art. 49 SE-VO durfen Informationen tber die SE, die im Falle ihrer Verbreitung den
Interessen der Gesellschaft schaden kénnten, auch nach Ausscheiden aus dem Amt grundséatz-
lich nicht weitergegeben werden. Diese Regelung entspricht inhaitlich der Lage nach deutschem
Aktienrecht, wo eine Forldauer der Verschwiegenheitspflicht Glber das Ende der Amtszeit hinaus
zwar nicht ausdriicklich geregelt, aber allgemein anerkannt ist.

(x) Benutzung des Einflusses auf die Gesellschaft

Nach § 117 Abs. 1 AktG ist schadensersatzpflichtig, wer vorsétzlich seinen Einfluss auf die Ge-
sellschaft benutzt und ein Mitglied des Vorstands dazu bestimmt, zum Schaden der Gesellschaft
oder ihrer Aktionére zu handeln. Auch wenn eine entsprechende ausdriickliche Regelung in der
SE-VO fehlt, besteht auch bei der SE, selbst wenn man hier Art. 51 SE-VO nicht fir einschlagig
erachtet, jedenfalls Gber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO eine entsprechende
Haftung. Die Haftung flr Vorstandsmitglieder, die insofern pflichtwidrig handeln, existiert eben-
falls in beiden Rechtsformen (vgl. § 117 Abs. 2 AktG bzw. Art. 51 SE-VO).

fc) Aufsichtsrat

In der dualistisch strukturierten SE Uberwacht das Aufsichtsorgan, das bei der Deutsche Wohnen
SE Aufsichtsrat heiRen wird, die Fllhrung der Geschéafte durch das Leitungseorgan. Seine Aufga-
ben und Befugnisse entsprechen im Wesentlichen denen des Aufsichtsrats der AG. Dennoch
gibt es im Detail einige Unterschiede, insbesondere in Bezug auf die innere Ordnung des
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Gremiums, die im Folgenden im Uberblick dargestellt werden sollen.

{i) Grofie und Zusammenselzung des Aufsichisrats

Die Gréfie des Aufsichtsrats einer AG mit Sitz in Deutschland mit einem Grundkapital von mehr
als EUR 10 Mio. betragt mindestens 3 und héchstens 21 Mitglieder (§ 95 AktG). Die Vorschriften
zur Mitbestimmung nach dem MithestG 1976 sind auf die Deutsche Wohnen AG nicht anzuwen-
den, da sie in der Regel weniger als 2.000 inlandische Arbeitnehmer beschaftigt (val. § 1 Abs. 1
Nr. 2 MitbestG).

(i) Statusverfahren iber die Zusammensetzung des Aufsichisrats

Ist der Aufsichtsrat nicht nach den fur ihn malgebenden gesetzlichen Vorschriften zusammen-
gesetzt oder ist streitig oder ungewiss, nach welchen gesetzlichen Vorschriften der Aufsichtsrat
zusammenzusetzen ist, ist bei der AG das Statusveriahren nach den §§ 97 bis 99 AktG durchzu-
fuhren. Dies gilt iiber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} (i} SE-VO ebenso fir eine dualisti-
sche SE mit Sitz in Deutschland, wobei hier auf die mallgebenden vertraglichen oder gesetz-
lichen Vorschriften abzustellen ist. Indirekt ergibt sich die Anwendbarkeit des Statusverfahrens
auch aus § 17 Abs. 4 SEAG. Diese Vorschrift nimmt insofern eine SE-spezifische Modifikation
der Regelung des Aktiengesetzes vor, als auch der SE-Betriebsrat antragsberechtigt ist.

{iii) Persénliche Voraussetzungen fir Aufsichisratsmifglieder

Mitglieder des Aufsichtsrats einer AG kénnen nach § 100 Abs. 1 Satz 1 AkiG nur natiirliche, un-
beschrénkt geschaftsfahige Personen sein. Art. 47 Abs. 1 SE-VO lasst zwar grundsatzlich die
Mitgliedschaft einer Gesellschaft oder einer anderen juristischen Person im Aufsichtsrat zu, je-
doch nur, sofern das fur Aktiengesellschaften mafgebliche Recht des Sitzstaats der SE nichts
anderes bestimmt. Bei einer SE mit Sitz in Deutschland — wie der Deutsche Wohnen SE — kén-
nen demnach juristische Personen nicht Aufsichtsratsmitglieder sein (vgl. auch § 27 Abs. 3 SE-
AG).

Auch die lbrigen persénlichen Voraussetzungen fur Aufsichtsratsmitglieder einer AG (§ 100
Abs. 2 AktG) gelten Uber den Verweis des Art. 47 Abs. 2 lit. a) SE-VO auch fir die SE mit Sitz in
Deutschland. Die persénlichen Hinderungsgrinde fiir eine Mitgliedschaft im Aufsichtsrat der
Deutsche Wohnen AG und der Deutsche Wohnen SE sind somit deckungsgleich.

Insbesondere missen, seit dem Inkrafttreten der Neuregefung am 17. Juni 2016, nach § 100
Abs. 5 Halbsatz 2 AkiG bei Gesellschaften im Sinne des § 264d HGB — hierunter fallt die
Deutsche Wohnen AG — die Mitglieder in ihrer Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die Gesell-
schaft tatig ist, vertraut sein. Diese aktiengesetzliche Bestimmung gilt Uber die Verweisung des
Art. @ Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO auch fir die Deutsche Wohnen SE.

{iv) Bestellung des Aufsichtsrats

Nach § 101 Abs. 1 Satz 1 AktG werden die Mitglieder des Aufsichtsrats von der Hauptversamm-
lung gewsahlt. Auch in der SE werden die Aufsichisratsmitglieder grundsatzlich durch die Haupt-
versammiung bestellt (Art. 40 Abs. 2 Satz 1 SE-VO). Die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats
kdnnen hingegen durch die Satzung bestelit werden (Art. 40 Abs. 2 Satz 1 SE-VO).

(v) Amtsdauer

Nach § 102 Abs. 1 AkiG kénnen Mitglieder des Aufsichtsrats einer AG nicht fur eine langere Zeit
als bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt werden, die liber die Entlastung filr das
vierte Geschaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieit. Dabei wird das Geschéftsjahr, in dem
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die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Bei der SE kdnnen die Mitglieder des Aufsichtsorgans
fir einen in der Satzung festgelegten Zeitraum bhestellt werden, der sechs Jahre nicht tiberschrei-
ten darf {Art. 46 Abs. 1 SE-VO), so dass bei der SE grundsétzlich 1&ngere Amtspericden fur Auf-
sichtsratsmitglieder als bei der AG méglich sind. Eine Wiederbestellung der Aufsichtsratsmitglie-
der ist bei der SE, vorbehaltlich in der Satzung festgelegter Einschrankungen, ebenso wie bei
der AG zulassig.

Die Regelung des § 10 Abs. 1 Saiz4 und 5 der Satzung der Deutsche Wohnen SE Uber die
Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder entspricht weitgehend den gesetzlichen Regelungen fiir
die AG und der bisherigen Situation bei der Deutsche Wohnen AG. Danach werden die Mitglie-
der des Aufsichtsrats fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewd&hlt, die Uber
die Entlastung flr das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t, wobei das
Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird. In der Satzung der
Deutsche Wohnen SE sind hinsichtlich der Wiederbestellung von Aufsichtsratsmitgliedern keine
Einschrankungen enthalten (vgl. § 10 Abs. 1 Satz 7 der Satzung).

(vi) Abbenufung

In einer AG kann die Hauptversammlung nach § 103 Abs. 1 AktG Aufsichtsratsmitglieder, die
von ihr ohne Bindung an einen Wahlvorschlag gewahlt worden sind, vor Ablauf der Amtszeit mit
einer Mehrheit von drei Viertel der abgegebenen Stimmen abberufen. Die Satzung kann eine
andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Auferdem hat das zustindige Gericht
auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen, wenn in dessen Person ein
wichtiger Grund vorliegt (§ 103 Abs. 3 AktG), wobei der Aufsichtsrat Uber die Antragstellung mit
einfacher Mehrheit beschlielit.

Da weder die SE-VO noch das SEAG die Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern regeln, gelten
Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} {ii) SE-VO auch hier die Vorschriften des Aktien-
rechts, so dass sich durch den Formwechsel nichts &ndert.

(vii) Gerichtliche Bestellung

Grundséitzlich keine Anderungen ergeben sich durch die Umwandlung auch im Hinblick auf die
gerichtliche Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern. Falls dem Aufsichtsrat einer AG die zur Be-
schlussfahigkeit notwendige Zahl von Mitgliedern nicht angehort oder falls der Aufsichtsrat sonst
unterbesetzt ist, hat ihn das Gericht auf Anfrag des Vorstands, eines Aufsichisratsmitglieds oder
eines Aktiondrs zu ergénzen (§ 104 AkiG).

{vili}y  Unvereinbarkeit der gleichzeitigen Zugehdrigkeit zum Vorstand und Auf-
sichtsrat

Sowohl in der AG als auch in der SE mit dualistischem System kann eine Person grundsétzlich
nicht gleichzeitig Mitglied von Vorstand und Aufsichtsrat sein. Da der Aufsichtsrat die Geschéfts-
fiihrung durch den Vorstand Uberwachen soll, ist eine parallele Mitgliedschaft in beiden Gremien
nicht méglich (§ 105 Abs. 1 AkiG und Art. 39 Abs. 3 SE-VQO).

(ix) innere Ordnung, Beschiussfassung

Der Aufsichtsrat einer AG hat einen Vorsitzenden und mindestens einen stellveriretenden Vor-
sitzenden zu wahlen (§ 107 Abs. 1 Satz 1 AktG). Auch wenn der Aufsichtsrat einer SE nach der
SE-VO (Art. 42 Satz 1 SE-VO) nur verpflichtet ist, einen Vorsitzenden zu wahilen, hat der Auf-
sichtsrat einer SE mit Sitz in Deutschland wegen der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-
VO gemalt § 107 Abs. 1 Satz 1 AktG auch mindestens einen stellvertretenden Vorsitzenden zu
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wahlen. Die Satzung der Deutsche Wohnen SE sieht die Wahl eines stellvertretenden Vorsitzen-
den in § 10 Abs. 5 vor.

Der Aufsichtsrat einer SE ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Satzungsregelung — beschluss-
fahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend oder verireten ist (Art. 50 Abs. 1
lit. a) SE-VO). Dies sieht auch die Satzung der Deutsche Wohnen SE in § 11 Abs. 4 vor. Fir die
Beschlussfassung ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Satzungsregelung — die Mehrheit der
Stimmen der anwesenden oder vertretenen Mitglieder erforderlich (Art. 50 Abs. 1 lit. b) SE-VO,
vgl. § 11 Abs. 6 der Satzung der Deutsche Wohnen SE). Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme
des Vorsitzenden den Ausschlag, und zwar ohne dass es einer zweiten Beschlussfassung be-
darf, sofern die Satzung keine einschlagige Bestimmung enthalt {Art. 50 Abs. 2 SE-VO). Die Sat-
zung der Deutsche Wohnen SE regelt in § 11 Abs. 6 Satz 3 klarstellend, dass die Stimme des
Aufsichtsratsvorsitzenden ausschlaggebend ist, sodass es bei der Grundregelung des Art. 50
Abs. 2 Satz 1 SE-VO verbleibt.

Die SE-VO enthilt keine Regelungen zur Einrichtung ven Aufsichtsratsausschiissen. Die Einrich-
tung von Aufsichisratsausschiissen entspricht jedoch guter Corporate Governance und der
Praxis bei der Deutsche Wohnen AG. Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE wird, ebenso
wie in der Deutsche Wohnen AG, soweit gesetziich zuldssig, entscheidende Befugnisse des Ge-
samtorgans an Ausschilsse Ubertragen dirfen. Dies ist durch die Regelung in § 10 Abs. 6 der
Satzung der Deutsche Wohnen SE klargestellt. Ausschisse des Aufsichisrats der Deutsche
Wohnen SE sind beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Sitzung teilnehmen.
Dies entspricht der Rechtslage bei der Deutsche Wohnen AG. Der Aufsichtsrat der Deutsche
Wohnen SE wird in seiner konstituierenden Sitzung neue Ausschisse bilden.

(x) Einberufung des Aufsichtsrats

Keine Unterschiede bestehen zwischen der Deutsche Wohnen AG und der Deutsche Wohnhen
SE hinsichtlich der Einberufung des Aufsichtsrats. Da weder die SE-VO noch das SEAG Vor-
schriften zur Einberufung des Gremiums enthalten, ist (iber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1
lit. ¢} (ii) SE-VO die fiir die AG geltende Bestimmung des § 110 AktG anzuwenden. Nach § 110
Abs. 1 AKtG kann jedes Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand unter Angabe des Zwecks und
der Grinde verlangen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich den Aufsichtsrat
einberuft. Findet diese Sitzung nicht innerhalb von zwei Wochen statt, kann das Aufsichisrats-
mitglied oder der Vorstand selbst das Gremium einberufen.

In bérsennotierten Gesellschaften muss der Aufsichtsrat nach § 110 Abs. 3 Satz 1 AktG mindes-
tens zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten. Dies gilt Ober die Verweisung des Art. 9
Abs. 1 lit. ¢) (i} SE-VO auch fiir die SE.

(xi) Aufgaben und Rechte des Aufsichisrals

Primére Aufgabe des Aufsichtsrats einer AG ist die Uberwachung der Geschéftsfilhrung durch
den Vorstand (§ 111 Abs. 1 AKtG). Dies entspricht der in Art. 40 Abs. 1 Satz 1 SE-VO enthalte-
nen Aufgabenbeschreibung des Aufsichtsorgans einer SE.

Das Aufsichtsorgan einer SE ist grundsétzlich nicht berechtigt, die Geschifte der Gesellschaft
selbst zu fuhren (Art. 40 Abs. 1 Satz 2 SE-VO). In dieser Hinsicht besteht kein Unterschied zur
AG, bei der Malinahmen der Geschéftsflhrung dem Aufsichtsrat nicht Gbertragen werden kén-
nen (§ 111 Abs. 4 Satz 1 AKIG).

Sowoh! in der AG als auch in der SE sollen bestimmte Geschéfte jedoch nur mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vorgenommen werden. In der AG k&nnen diese Geschifte in der Satzung auf-
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gefiihrt werden, was jedoch nicht zwingend erforderlich ist, da es auch gentgt, wenn der Auf-
sichtsrat solche Geschifte an einem anderen Ort, etwa in einer Geschéftsordnung festlegt
(§ 111 Abs. 4 Satz 2 AktG). Insofern sind die Vorgaben bei der SE strenger, da hier ein Katalog
zustimmungsbedurftiger Geschéfte zwingend in der Satzung enthalten sein muss (Art. 48 Abs. 1
Satz 1 SE-VO).

Aus diesem Grund enthalt die Satzung der Deutsche Wohnen SE — anders als die bisherige Sat-
zung der Deutsche Wohnen AG — in § 9 Abs. 1 einen Katalog von zustimmungspflichtigen Ge-
schéaftsfilhrungsmaRnahmen. Die dort vorgesehenen Tatbestéinde finden sich bereits in der vom
Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG beschlossenen Liste zustimmungspflichtiger Geschéfte.
Verweigert der Aufsichtsrat bei einer Mafinahme seine Zustimmung, kann der Vorstand nach
zutreffender Ansicht verlangen, dass die Hauptversammiung Uber die Zustimmung beschlief}t.
Zwar enthalten weder SE-VO noch SEAG eine dem § 111 Abs. 4 Sétze 3 bis 5 AkiG ent-
sprechende Vorschrift. Sie ist jedoch bei der SE wegen der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. c)
(i) SE-VO fur anwendbar zu erachten. Die Aufnahme eines Katalogs zustimmungsbedurftiger
Geschifte in die Satzung der SE schlief’t nicht aus, dass der Aufsichisrat aufgrund der Erméch-
tigung in § 19 SEAG weitere Arten von Geschéften auflerhalb der Satzung bestimmt, die eben-
falls seiner Zustimmung bedtrfen. Deswegen bestimmt § 9 Abs. 2 der Satzung der Deutsche
Wohnen SE, dass der Aufsichtsrat Giber die in § @ Abs. 1 genannten Geschifte und MalRnahmen
hinaus im Rahmen der zwingenden gesetzlichen Vorschriften und der Bestimmungen der Sat-
zung zustimmungsbedlrftige Geschéfte beschlielRen kann.

Wegen seiner umfassenden Uberwachungsfunktion stehen dem Aufsichtsrat sowohl in der AG
als auch in der SE weitreichende Prifungsrechte zu, damit er seinen Prifungspflichten nach-
kommen kann. Im Aktiengesetz ist ausdriicklich geregeli, dass der Aufsichtsrat die Blcher und
Schriften der Gesellschaft sowie die Vermdégensgegenstinde einsehen und prifen kann (§ 111
Abs. 2 Satz 1 AktG). Auch Art. 41 Abs. 4 SE-VO bestimmt fiir die SE, dass das Aufsichisorgan
alle zur Erfuilung seiner Aufgaben erforderlichen Uberpriifungen vornehmen oder vornehmen
lassen kann. Die bei der AG bestehende Kompetenz des Aufsichtsrats, mit einfacher Mehrheit
eine Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es erfordert (§ 111
Abs. 3 AktG), besteht wegen Art. 54 Abs. 2 SE-VO, der auf die entsprechenden Befugnisse bei
nationalen Aktiengesellschaften verweist, auch fur die SE mit Sitz in Deutschland.

Abgesehen davon, dass ein Katalog von zustimmungsbedurftigen Geschéften nunmehr zwin-
gend in der Satzung der Deutsche Wohnen SE enthalten sein muss, bestehen hinsichilich der
Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats keine Unterschiede zwischen der Deutsche Wohnen AG
und der Deutsche Wohnen SE.

(xiiy  Sorgfaltspflichten und Verschwiegenheitspflichten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben bei ihrer Tétigkeit die Sorgfalt eines ordentlichen und ge-
wissenhaften Mitglieds eines solchen Gremiums anzuwenden (§ 116 Satz 1 i. V. m. § 93 Abs. 1
Satz 1 AktG). Sie sind insbesondere zur Verschwiegenheit Gber erhaltene verirauliche Berichte
und vertrauliche Beratungen verpflichtet (§ 116 Satz 2 AktG) und sind namentlich zum Ersatz
des Schadens verpflichtet, wenn sie eine unangemessene Vorstandsvergiitung festsetzen (§ 116
Satz 3 AktG). Aufgrund der Verweisung in Art. 51 SE-VO gilt dieser Haftungsmalistab auch fir
Aufsichtsratsmitglieder einer SE mit Sitz in Deutschland. Die Verschwiegenheitspflicht der Auf-
sichtsratsmitglieder einer SE ist ausdriicklich in Art. 49 SE-VO geregelt. Danach duirfen Auf-
sichtsratsmitglieder Informationen Gber die SE, die im Falle ihrer Verbreitung den Interessen der
Gesellschaft schaden kénnten, auch nach Ausscheiden aus ihrem Amt nicht weitergeben, wenn
eine solche Informationsweitergabe nicht nach den Bestimmungen des fir Aktiengesellschaften
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geltenden einzelstaatlichen Rechts vorgeschrieben oder zul&ssig ist oder — so der Wortlaut der
SE-VO — ,im &ffentlichen Interesse liegt". Auch wenn in der SE-VO anders als im Aktiengesetz
die Fortdauer der Verschwiegenheitspflicht Ober die Amtszeit hinaus besonders erwdhnt wird,
ergeben sich der Sache nach keine Veradnderungen, da auch im deutschen Aktienrecht ein Fort-
bestehen der Verschwiegenheitspflicht Gber die Amtszeit hinaus allgemein anerkannt isi. Die
Pflichten der Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen SE entsprechen demgemafR denen
der Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG.

(xiii)  Vertretung der Gesellschaft gegeniiber Vorstandsmitgliedern

Wie bei einer AG vertritt auch der Aufsichtsrat einer SE die Gesellschaft gerichtlich und auflerge-
richtlich gegeniiber Vorstandsmitgliedern (Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO i. V. m. § 112 AktG).

(xiv)  Vergtitung der Aufsichtsratsmitglieder, Vertrage mit Aufsichtsratsmitglie-
dern, Kreditgewéhrung an Aufsichisratsmitglieder

Die Regelungen des Aktiengesetzes zur Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder, zu den Vertrdgen
mit Aufsichtsratsmitgliedern und zur Kreditgewdhrung an Aufsichtsratsmitglieder (§§ 113 bis 115
AKkIG) gelten Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO auch fir die SE. Die Verg-
tungsregelung fiir den Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE ist in der Satzung fesigeschrieben
(§ 10 Abs. 7) und wird der Regelung in der Satzung der Deutsche Wohnen AG zum Zeitpunkt
der Umwandlung entsprechen.

(d}  Hauptversammlung

{0 Rechte der Hauptversammiung

Die Aktiondre einer AG (ben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der Haupt-
versammlung aus, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt (§ 118 Abs. 1 AktG). Die Mitglie-
der des Vorstands und des Aufsichtsrats sollen an der Hauptversammiung teilnehmen (§ 118
Abs. 3 AktG). Aufgrund der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} (i) SE-VO gilt dies auch fir die
SE. Somit ergeben sich insofern keine Anderungen durch die Umwandlung der Deutsche
Wohnen AG in eine SE.

Die Hauptversammlung einer SE mit Sitz in Deutschland beschlieltt in Angelegenheiten, fur die
der Hauptversammlung einer deutschen AG die Zustandigkeit entweder aufgrund nationaler Vor-
schriften eder aufgrund von Satzungsregelungen lbertragen ist; dies sind inshesondere die Be-
stellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung der
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Bestellung des Abschlussprifers, Satzungs-
dnderungen, Kapitalmanahmen (Kapitalerhhungen bzw. Kapitalherabsetzungen) einschliels-
lich der Schaffung von genehmigtem und bedingtem Kapital, die Bestellung von Prifern zur Prii-
fung von Vorgangen bei der Grindung oder der Geschéftsflihrung und die Aufldsung der Gesell-
schaft (§ 119 Abs. 1 AKtG, Art. 52 SE-VO).

Uber Maflnahmen der Geschaftsfiihrung kann die Hauptversammlung einer AG wie auch einer
SE mit Sitz in Deutschland grundsétzlich nur entscheiden, wenn der Vorstand dies verlangt
(§ 119 Abs. 2 AKtG, Art. 52 SE-VO). Ausnahmen gelten nach der Rechtsprechung des BGH fir
StrukturmaBnahmen, die zwar formell in die Geschaftsfihrungskompetenz des Vorstands fallen,
die aber einer Satzungsanderung nahekommen und tief in die Rechte der Aktiondre eingreifen.
Die Deutsche Wohnen AG geht davon aus, dass dieser Grundsatz auch fur eine SE mit Sitz in
Deutschland gilt (vgl. Art. 52 SE-VO), so dass sich auch insofern keine Anderungen durch die
Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE ergeben.
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Die Hauptversammlung der bodrsennotierten AG kann gemafl § 120 Abs. 4 AktG Uber die Billi-
gung des Systems zur Vergltung der Vorstandsmitglieder beschlieRen. Der Beschluss begriin-
det weder Rechte noch Pflichten; insbesondere lasst er die Verpflichtungen des Aufsichtsrats
nach § 87 AktG unberlihrt. Der Beschluss ist nicht nach § 243 AkiG anfechtbar. Diese Regelun-
gen gelten wegen der Verweisungen des Art. 52 Satz 2 bzw. des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO
auch fUr die SE mit Sitz in Deutschland.

In die Zustandigkeitskompetenz der Hauptversammlung einer AG wie auch einer SE mit Sitz in
Deutschland fallen ferner unter anderem Ermachtigungen an den Vorstand zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8§ AktG, Ermachtigungen zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechten gemaR
§ 221 AktG und umwandlungsrechtliche Mafinahmen nach dem Umwandiungsgesetz (z. B. Ver-
schmelzungen, Spaltungen, Vermdgensiibertragungen oder Formwechsel).

Dartiber hinaus beschlielt in der SE die Hauptversammlung gemaR Art. 52 SE-VO iiber Angele-
genheiten, fur die ihr durch die SE-VO oder durch in Anwendung der Richtlinie 2001/86/EG (SE-
Beteiligungsrichtlinie) erlassene Rechtsvorschriften des Sitzstaats der SE die alleinige Zustin-
digkeit Ubertragen wird. Dies sind insbesondere die Sitzverlegung (Art. 8 SE-VO) sowie die
Rickumwandlung in eine nationale Aktiengesellschaft (Art. 66 Abs. 6 SE-VO). Eine Rickum-
wandlung darf erst zwei Jahre nach Eintragung der SE oder nach Genehmigung der ersten bei-
den Jahresabschllsse beschlossen werden.

(i) Enflastung des Vorstands bzw. Aufsichisrats

Uber die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats beschlieRt die Hauptversammlung
einer AG in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres. Durch den Entlastungsbeschluss
billigt sie die Verwaltung der Gesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats (vgl. §§ 119 Abs. 1 Nr. 3, 120 AKIG}. -

Die oben genannten aktienrechilichen Regelungen finden Uber die Verweisungen der Art. 52, 53
SE-VO grundsétzlich uneingeschrankt auch auf die SE Anwendung. Lediglich die Frist, innerhalb
derer die Hauptversammiung der SE nach Abschluss des Geschéftsjahres zusammenkommt,
betragt sechs Monate (Art. 54 Abs. 1 SE-VO).

(i) Einberufung der Hauptversammiung

Die Hauptversammlung einer SE kann jederzeit vom Vorstand oder Aufsichtsrat nach den fiir
Aktiengesellschaften mit Sitz im Sitzstaat der SE mallgeblichen nationalen Rechtsvorschriften
einberufen werden {Arl. 54 Abs. 2 SE-V0). Ein Unterschied besteht insoweif, als die ordentliche
Hauptversammlung einer AG nach § 120 Abs. 1 Satz 1 AktG in den ersten acht Monaten nach
Ende des Geschéftsjahres stattfinden muss, wihrend dieser Zeitraum bei der SE durch Art. 54
Abs. 1 Satz 1 SE-VO auf die ersten sechs Monate verkirzt ist.

(iv) Einberufung der Hauptversammiung auf Verlangen einer Minderheit,
Ergénzung der Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit

Die Hauptversammlung der AG ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusammen 5 %
des Grundkapitals erreichen, dies schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Grinde verlan-
gen (§ 122 Abs. 1 AktG). Die Aktiondre haben nachzuwseisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen
vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis
zur Entscheidung tiber den Antrag (d. h. bis zur gerichtlichen Ermé&chtigung oder bis zur Einberu-
fung durch den Vorstand) halten (§ 122 Abs. 1 Satz 3 AktG). In gleicher Weise kéinnen Aktio-
nare, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals cder den anteiligen Betrag am Grundkapi-
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tai von EUR 500.000 erreichen, verlangen, dass Gegenstdnde zur Beschlussfassung einer
Hauptversammlung bekannt gemacht werden (§ 122 Abs. 2 AktG). Wird dem Verlangen nicht
entsprochen, so kann das Gericht die Aktionare, die das Verlangen gestellt haben, erméchtigen,
die Hauptversammlung einzuberufen oder den Gegenstand bekannt zu machen (§ 122 Abs. 3
Satz 1 AktG). Die Satzung kann das Verlangen an eine andere Form und an den Besitz eines
geringeren Anteils am Grundkapital kniipfen (vgl. § 122 Abs. 1 Satz 2 AKIG).

Die Einberufung und die Aufstellung der Tagesordnung der Hauptversammlung einer SE kann
ebenfalls von einem oder mehreren Aktionéren beantragt werden, sofern sein oder ihr Anteil am
Grundkapital mindestens 5 % betragt (Art. 55 Abs. 1 SE-VO . V. m. § 50 Abs. 1 SEAG). Der
Antrag auf Einberufung muss die Punkte fir die Tagesordnung enthalten (Art. 55 Abs. 2 SE-VO).
Das Gericht kann auf Antrag die Aktiondre zur Einberufung der Hauptversammlung erméchtigen,
wenn die Hauptversammlung nicht spatestens zwei Monate nach Stellung des Antrags auf Ein-
berufung abgehalten worden ist (Art. 55 Abs, 3 SE-VO). im Gegensatz zur aktienrechtlichen Re-
gelung der §§ 122 Abs. 1 Satz 3 AktG ist eine Mindesthesitzzeit von 90 Tagen vor Stellung des
Antrags bei einer SE keine Antragsvoraussetzung.

Die Ergsnzung der Tagesordnung fiir eine Hauptversammlung einer SE durch einen oder
mehrere Punkte kann von einem oder mehreren Aktiondren beantragt werden, sofern sein oder
ihr Anteil 5 % des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreicht (Art. 56
SE-VOi. V. m. § 50 Abs. 2 SEAG). Das Verfahren und die Fristen richten sich nach dem einzel-
staatlichen Recht, hier also nach dem SEAG und nach den §§ 122 ff. AktG (vgl. Art. 56 Satz 2
SE-VO i. V. m. § 50 SEAG). Auch hinsichtlich der Ergdnzung der Tagesordnung ist im Gegen-
satz zur aktienrechtlichen Regelung der §§ 122 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 Satz 1 AktG eine Min-
destbesitzzeit von 90 Tagen vor Stellung des Antrags bei einer SE keine Antragsvoraussetzung.

Im Ergebnis iibernehmen damit die SE-VO und SEAG im Wesentlichen die Regelungen des
deutschen AkiG, so dass sich durch die Umwandiung der Deutsche Wohnen AG in eine SE
keine grundsatzlichen Anderungen ergeben. Mit Blick auf das fehlende Erfordernis einer
Mindestbesitzzeit fur die Aktien vor Antragstellung ist die fir die SE geltende Regelung aktio-
narsfreundlicher.

{v) Organisation und Ablauf der Hauptversammliung

Auch hinsichtlich der Organisation und des Ablaufs der Versammlung verweist die SE-VO
grundsatzlich auf die Bestimmungen fur Aktiengesellschaften (Art. 53 SE-VO). Hinsichtlich der
Organisation und dem Ablauf der Hauptversammlung der SE ergeben sich somit fir die Aktio-
nare keine Unterschiede gegeniiber der AG. Insbesondere gelten auch die aktiengesetzlichen
Regelungen betreffend die Versammlungsleitung, einschlieBlich der Méglichkeit der Beschran-
kung des Rede- und Fragerechts.

Ebenso wie fir die AG gelten fur die SE auch die Regelungen hinsichtlich der in der Einberufung
und der im Zusammenhang mit der Einberufung zu machenden Angaben, Mitteilungen bzw. Be-
kanntmachungen (§§ 121 Abs. 3 und Abs. 4a, § 124 Abs. 1, 124a AkiG) sowie der Mdglichkeiten
einer Online-Teilnahme (§ 118 Abs. 1 Satz 2 AktG) und einer Briefwahl (§ 118 Abs. 2 AkiG), die
die Satzung vorsehen oder zu denen die Satzung den Vorstand erméchtigen kann.

(vi) Rede- und Fragerecht der Aktionére in der Hauptversammiung

Keine Unterschiede zwischen der Deutsche Wohnen AG und der Deutsche Wohnen SE be-
stehen hinsichtlich des Rede- und Fragerechts der Aktionédre. In der AG ist jedem Aktionadr auf
Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesell-
schaft zu geben, soweit sie zur sachgem&Ren Beurteillung des Gegenstands der Tagesordnung
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erforderlich ist. Dabei kommt es nicht auf eine bestimmie Mindestbeteiligung am Kapital der Ge-
sellschaft an. Einzelheiten zum Auskunftsrecht sowie zu den Befugnissen, das Frage- und Rede-
recht zu beschranken sowie die Auskunft zu verweigern, ergeben sich aus § 131 AktG. Fur die
SE mit Sitz in Deutschland kommt diese Vorschrift iiber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢)
(i) SE-VO zur Anwendung. Insofern bleibt das Rede- und Fragerecht der Aktionére der Deutsche
Wohnen AG durch die Umwandlung der Gesellschaft in eine SE unverdndert erhalten.

{vii) Geschéftsordnung der Haupiversammiung

Die Hauptversammlung der AG kann sich mit einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, eine Geschéftsordnung mit Regeln fur
die Vorbereitung und Durchfihrung der Hauptversammlung geben (§ 129 Abs. 1 Satz 1 AktG).
Diese Befugnis besteht ber die Verweisung des Art. 53 SE-VO auch in der SE. Allerdings wird
der Beschluss dort mit einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen und nicht des
vertretenen Grundkapitals gefasst. Dies folgt daraus, dass in den Bestimmungen der SE-VO, die
sich mit der Abstimmung befassen, lediglich auf die Stimmenmehrheit und nicht auch auf die
Kapitalmehrheit abgestellt wird (siehe Art. 57 und 59 SE-VO). Von daher missen auch die Be-
stimmungen des Aktiengesetzes, die eine Kapitalmehrheit voraussetzen {(neben § 129 AkiG etwa
noch die §§ 179 Abs. 2 Satz 1, 182 Abs. 1 Satz 1, 293 Abs. 1 Satz 2 AktG), bei der SE s0 ange-
wendet werden, dass die Stimmenmehrheit ausreicht. Fr die deutsche SE ist dies ohne prak-
tische Relevanz, da es hier keine Mehrstimmrechtsaktien gibt und die Kapitalmehrheit deshalb
immer auch der Stimmenmehrheit entspricht.

{(viii)  Einfache (nicht satzungsidndernde) Beschliisse der Hauptversammiung

Die Beschlisse der Hauptversammlung einer AG bediirfen der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (einfache Stimmenmehrheit), soweit nicht Gesetz oder Satzung eine gréfiere Mehrheit
oder weitere Erfordernisse bestimmen {§ 133 Abs. 1 AktG). Durch die Satzung nicht herabsetz-
bare weitere Beschlusserfordernisse, namentlich eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, sieht das Aktiengesetz insbesondere dort
vor, wo das Bezugsrecht der Aktiondre durch die Hauptversammlung ausgeschlossen werden
soll oder der Vorstand durch die Hauptversammlung zu einem Bezugsrechtsausschluss erméch-
tigt werden soll. Sie bestehen unter anderem aber auch fiir die Zustimmung der Haupiversamm-
lung der AG zu Umwandlungsmalnahmen oder Unternehmensvertragen.

Die SE-VO unterscheidet hinsichtlich der Mehrheitserfordernisse zwischen einfachen Be-
schliissen und satzungsandernden Beschliissen. Nach Art. 57 SE-VO werden die einfachen Be-
schlUsse in der Hauptversammiung der SE mit der Mehrheit der abgegebenen giltigen Stimmen
gefasst, sofern nicht die SE-VO oder gegebenenfalls das im Sitzstaat der SE fur Aktiengesell-
schaften maRgebliche Recht eine gréere Mehrheit vorschreibt. iIm Einklang mit Art. 57 SE-VO
werden bei der Deutsche Wohnen SE gemal § 14 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE
Beschlisse der Hauptversammiung mit einfacher Stimmenmehrheit und, soweit eine Kapital-
mehrheit erforderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst, falls nicht das Gesetz oder die
Satzung zwingend etwas anderes vorschreibt — wobei sich nhur aus der Satzung ergebende
héhere Mehrheitserfordernisse mit Blick auf den Wortlaut des Art. 57 SE-VO ausschliel}lich Sat-
zungsanderungen betreffen kénnen, weil nur dort eine Offnung zugunsten von tber das Gesetz
hinausgehenden satzungsmaigen Mehrheitserfordernissen besteht. Die Bestimmungen des
Aktiengesetzes, die eine Kapitalmehrheit voraussetzen (neben § 129 AktG etwa noch die §§ 179
Abs. 2 Satz 1, 182 Abs. 1 Satz 1, 186 Abs. 3, 293 Abs. 1 Satz 2 AktG) missen bei der SE so
angewendet werden, dass die entsprechende Stimmenmehrheit erforderlich ist bzw. ausreicht.
Fur die deutsche SE ist dies ohne praktische Relevanz, da es hier keine Mehrstimmrechtsaktien
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gibt und die Kapitalmehrheit deshalb immer auch der Stimmenmehrheit entspricht.

An dem fiir die Deutsche Wohnen AG nach § 133 AkiG geltenden Grundsatz der einfachen
Stimmenmehrheit fir nicht satzungséndernde Beschliisse der Hauptversammlung dndert die
Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE somit der Sache nach nichts. Dort, wo das
Aktiengesetz oder das Umwandlungsgesetz weitere Beschlusserfordemisse, namentlich eine
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals,
als durch die Satzung nicht herabsetzbar bestimmt, gilt bei der SE mit Sitz in Deutschland eine
entsprechende, durch die Satzung nicht herabsetzbare Stimmenmehrheit, so dass sich auch
insoweit de facto durch die Umwandlung in die SE keine Veranderungen ergeben.

{ix) Satzungséandemde Beschilisse der Hauptversammiung

Satzungsandernde Beschliisse einer AG bedirfen einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals sowie einer einfachen Stimmenmehr-
heit (§§ 179 Abs. 1 und 2, 133 AktG). Die Satzung kann eine abweichende Mehrheit vorsehen,
fur eine Anderung des Unternehmensgegenstands jedoch nur eine gréBere Kapitalmehrheit
(§ 179 Abs. 2 Satz 2 AktG). Auch soweit die Satzungsdnderung einen Bezugsrechtsausschluss
enthalt bzw. den Vorstand hierzu erméchtigt, namentlich beim genehmigten Kapital, bedarf es
ergadnzend zur einfachen Stimmenmehrheit zumindest der in § 186 Abs. 3 AkiG bestimmten
Mehrheit von drei Vierteln des bei der Abstimmung vertretenen Grundkapitals.

Die Anderung der Satzung der SE bedarf eines Beschiusses der Hauptversammlung, der mit der
Mehrheit von nicht weniger als zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen gefasst worden ist, so-
fern die Rechtsvorschriften fir Aktiengesellschaften im Sitzstaat der SE keine groRere Mehrheait
vorsehen oder zulassen {(Art. 59 Abs. 1 SE-VQO). Allerdings kann jeder Mitgliedsstaat fir Sat-
zungsidnderungen bestimmen, dass die einfache Mehrheit der Stimmen ausreicht, sofern min-
destens die Hélfte des gezeichneten Kapitals verireten ist (Art. 59 Abs. 2 SE-VO). Von dieser
Erméachtigung hat der deutsche Gesetzgeber Gebrauch gemacht. Gemak § 51 SEAG kann die
Satzung bestimmen, dass fir einen Beschluss der Hauptversammiung Gber eine Satzungsén-
derung die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen ausreicht, sofern mindestens die Halfte
des Grundkapitals verireten ist. Dies gilt allerdings nicht fir die Anderung des Gegenstands des
Unternehmens, fUr einen Beschluss gemil Art. 8 Abs. 6 SE-VO sowie flr Falle, fir die eine
hohere Kapitalmehrheit im deutschen Recht gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

Die Satzung der Deutsche YWohnen SE sieht in § 14 Abs. 3 Satz 2 vor, dass es flr Satzungsan-
derungen einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen bedarf bzw. der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, wenn mindestens die Halfte des Grundkapitals vertreten
ist, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften eine andere Mehrheit vorschreiben. Es be-
steht also grundséatzlich das Erfordernis einer Mehrheit von zwei Dritteln, wobei als Bezugsgrilie
nicht mehr auf das verretene Grundkapital, sohdern auf die abgegebenen Stimmen abzustellen
ist. Insoweit ergibt sich de facfo durch die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG also keine
Anderung. In den Fillen, in denen das Aktiengesetz fur Satzungsinderungen eine einfache
Mehrheit varschreibt (§§ 87 Abs. 2 Satz 4, 113 Abs. 1 Satz 4 AktG), gilt dies im Grundsatz zwar
auch fUr die Deutsche Wohnen SE, wegen Art. 59 Abs. 2 SE-VO jedoch nur dann, sofern min-
destens die Hailfte des Grundkapitals vertreten ist (vgl. § 14 Abs. 3 Satz 2 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE). Wird das Quorum in diesen Féllen nicht erreicht, bedarf es insoweit der
von Art. 59 Abs. 1 vorgesehenen Mehrheit von zwei Dritteln.

Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO findet § 179 Abs. 1 Satz 2 AkiG auch auf
die SE Anwendung, so dass auch in der SE die Hauptversammlung die Befugnis zu Satzungs-
dnderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat Ubertragen kann. Die Satzung der

21




Deutsche Wohnen AG sieht in § 10 Abs. 5 eine solche Erméachtigung vor, die in § 14 Abs. 5 der
Satzung der Deutsche Wohnen SE (ibernommen wurde.

(x) Sonderpriifung

Die aktienrechtlichen Vorschriften zur Sonderpriifung (§§ 142, 258 AktG) gelten Uber die Verwei-
sungen in Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii} bzw. Art. 52 Satz 2 SE-VO auch bei der SE, so dass sich fur die
Aktionare in dieser Beziehung durch die Umwandlung in die SE nichts dndert.

(xi) Ersatzanspriiche gegen Gesellschaftsorgane, Aktionarsklagen

Weder die SE-VO noch das SEAG enthalten Regelungen zur Geltendmachung von Ersatzan-
sprilchen bzw. Aktionarsklagen. Uber die Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO kommen
daher die Vorschriften des Aktiengesetzes (§§ 147 ff. AkiG) zur Anwendung. Entsprechend fuhrt
die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE insoweit nicht zu Anderungen.

4.6 Jahresabschluss, konsolidierter Abschluss

Hinsichtlich der Aufstellung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses einschliefilich
der dazugehérigen Lageberichie sowie der Priiffung und der Offenlegung der Abschllsse erge-
ben sich durch den Formwechsel keine Verdnderungen. Aufgrund der ausdriicklichen Regelung
des Art. 61 SE-VO gilt fur die SE das Recht der Aktiengesellschaft des Sitzstaats. Im Ubrigen
gelten die Vorschriften des Aktiengesetzes bzw. des Handelsgesetzbuches (ber Art. 8 Abs. 1
lit. ¢} (i) bzw. Art. 52 Satz 2 SE-VO.

4.7 MaBnahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung

Fur die SE gelten hinsichtlich der MalRinahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung
grundséatzlich die aktienrechtlichen Regelungen.

4.8 Nichtigkeit von Hauptversammilungsbeschliissen und des festgestellten Jahresab-
schlusses, Sonderpriifung wegen unzulidssiger Unterbewertung

(a) Nichtigkeit bzw. Anfechtbarkeit von Hauptversammiungsbeschliissen

Keine besonderen Regelungen gibt es bei der SE in Bezug auf die Nichtigkeit bzw. Anfechtbar-
keit von Hauptversammlungsbeschlissen (im Aktiengesetz in den §§ 241 his 255 geregelt). Uber
die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO sind grundsétzlich die entsprechenden Vor-
schriften des Aktiengeseizes auch fir die Deutsche Wohnen SE malgeblich.

(b) Nichtigkeit des festgesteliten Jahresabschlusses

Hinsichtlich der Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses ergeben sich keine Anderungen
durch die Umwandlung in die SE, da die aktienrechtlichen Regelungen zur Nichtigkeit des fest-
gestellten Jahresabschlusses (§§ 256, 257 AktG) tber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} (ii)
SE-VO zur Anwendung kommen.

(c) Sonderpriifung wegen unzuldssiger Unterbewertung

Die Regeln zur Sonderprifung wegen unzuldssiger Unterbewertung (§§ 258 bis 261a AktG} fin-
den ebenfalls Gber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i} SE-VO auf die SE Anwendung.
Auch insofern ergeben sich also keine Anderungen durch die Umwandlung in die SE.
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4.9 Auflésung und Nichtigerkldrung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Auflésung, Liquidation, Zahlungsunfahigkeit, Zahlungseinstellung und dhnlicher
Verfahren unterliegt die SE den Rechtsvorschriften, die fiur eine Aktiengesellschaft malgeblich
wiren, die nach dem Recht des Sitzstaats der SE gegriindet worden ist; dies gilt auch fur die
Vorschriften hinsichtlich der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung (Art. 63 SE-VO).
Insofern gibt es keine Unterschiede zwischen der Deutsche Wohnen AG und der Deutsche
Wohnen SE. Allerdings wirde eine grenziiberschreitende Sitzverlegung der SE in einen anderen
Mitgliedstaat nicht zur Auflésung der Gesellschaft filhren, da Art. 8 SE-VO eine solche Sitzverle-
gung erlaubt. '

Die Regelungen zur gerichtlichen Aufldsung einer AG (§§ 396 bis 398 AktG) sind Uber die Ver-
weisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO bzw. Uber Art. 63 SE-VO auf eine SE mit Sitz in
Deutschland anwendbar, so dass sich insofern durch die Umwandlung der Deutsche Wohnen
AG in eine SE nichts dndert.

410 Verbundene Unternehmen

Auf die Entwicklung eines eigenstandigen Konzernrechts wurde bei der SE verzichtet. Fir die SE
mit Sitz in Deutschiand soll nach herrschender Meinung das nationale Konzernrecht gelten. In
Bezug auf das Konzernrecht besteht insofern kein Unterschied zwischen der AG und der SE.

411 Straf- und BuBBvorschriften

SchlieBlich gelten die Straf- und Buigeldvorschriften der §§ 399 ff. AktG auch fur die SE mit Sitz
in Deutschland. Dies ordnet § 53 SEAG an, der auch die insoweit notwendigen Anpassungen
vormimmt. Insocfemn besteht ebenfalls kein Unterschied zwischen der Deutsche Wohnen AG und
der Deutsche Wohnen SE.

412 Deutscher Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat einer deutschen bérsennotierten Aktiengesellschaft haben nach § 161
AktG jahrlich zu erkldren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amilichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden und warum nicht. Die Erklarung ist den Aktion&ren dauerhaft
zuganglich zu machen. Der Deutsche Corporate Governance Kodex, der von der Regierungs-
kommission in der Regel jahrlich aktualisiert wird, stellt Vorgaben zur Leitung und Uberwachung
von Aktiengesellschaften auf und enthalt teilweise Wiedergaben des ohnehin geltenden Rechts,
teilweise aber auch von der Kommission entwickelte Vorschlage, die in Empfehlungen und Anre-
gungen unterteilt sind. Sowohl Empfehlungen als auch Anregungen sind mangels Gesetzeskraft
unverbindlich; die Gesellschaften haben jedoch jahrlich eine Entsprechenserkldrung abzugeben,
aus der sich ausdricklich ergibt, ob und von welchen Empfehlungen abgewichen wurde bzw.
wird und warum davon abgewichen wurde bzw. wird. Eine solche Erkldrung hat die Deutsche
Wohnen AG zuletzt im Dezember 2016 abgegeben; sie kann auf der Homepage der Deutsche
Wohnen AG abgerufen werden. Die Verpflichtung zur Abgabe einer solchen Erklarung trifft auch
Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE. Die Regelungen zur SE, insbesondere das
SEAG, legen dies zwar nicht ausdrlicklich fest. Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} (ii)
SE-VO findet § 161 AKtG jedoch auch auf die SE Anwendung.
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§5
DURCHFUHRUNG DER UMWANDLUNG DER DEUTSCHE WOHNEN AG IN DIE DEUTSCHE
WOHNEN SE

Im Folgenden wird die Durchfilhrung der formwechselnden Umwandlung der Deutsche Wohnen
AG in die Deutsche Wohnen SE dargestellt. Die Umwandlung setzt voraus, dass die Hauptver-
sammlung dieser Malnahme auf der Grundlage des Umwandlungsplans vom 19. April 2017
zustimmt und die Satzung der Deutsche Wohnen SE genehmigt. Die Umwandlung wird mit ihrer
Einfragung in das Handelsregister der Gesellschaft, das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main, wirksam (vgl. Art. 16 Abs. 1 SE-VO).

5.1 Aufstellung des Umwandlungsplans

Der Vorstand der Deutsche Wohnen AG ist nach Art. 37 Abs. 4 SE-VO verpflichtet, einen Um-
wandlungsplan aufzustellen. Der Umwandlungsplan ist durch den Vorstand der Deutsche
Wohnen AG am 19. April 2017 in notariell beurkundeter Form aufgestellt worden. Art. 37 Abs. 4
SE-VO stellt keine konkreten Anforderungen an den Inhait des Umwandlungsplans. Auch das
SEAG legt keinen Mindestinhalt fest.

Der Vorstand hat sich bei der Erstellung des Umwandlungsplans an den Vorgaben fiir einen
Verschmelzungsplan bei der SE-Griindung orientiert (vgl. Art. 20 SE-VO), soweit dies sachge-
recht erschien (z. B. Angaben Ober Firma und Si{z der Gesellschaft, Sonderrechte, Sondervortei-
le fiir bestimmte Personengruppen, die Satzung der SE sowie Angaben zum Verfahren Uber die
Beteiligung der Arbeitnehmer). Ferner hat der Vorstand die Anforderungen an einen Umwand-
lungsbeschluss nach deutschem Recht (§§ 193 ff. Umw(G) beachtet, soweit dies sachgerecht
erschien (z. B. Angaben Uber die Folgen des Formwechsels fir die Arbeitnehmer und ihre Ver-
tretungen).

Der Umwandlungsplan wird, einschliefilich der als Anlage beigefligten Satzung der Deutsche
Wohnen SE, den Aktiondren Uber die Internetadresse www.deutsche-wohnen.com unter der
Rubrik Investor Relations zugénglich gemacht und liegt wahrend der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus. Umwandlungsplan und Satzung werden unter § 6 dieses Berichis jeweils
n&her erldutert.

Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG hat sich mit dem Umwandlungsvorhaben, einschlief3-
lich des Umwandlungsplans und der Satzung der Deutsche Wohnen SE, ausfiihrlich befasst und
begriidt dieses Vorhaben. In seiner Sitzung am 7. April 2017 hat er den entsprechenden Be-
schlussvorschlag an die fir den 2. Juni 2017 terminierte Hauptversammlung der Deutsche
Wohnen AG verabschiedet.

52 Umwandlungspriifung

Nach Art. 3, 15 Abs. 1 SE-VOi. V. m. § 32 AktG haben die Griinder einen Bericht iber den Her-
gang der Grindung der SE zu erstatten. Aus dem Rechtsgedanken des § 75 Abs. 2 UmwG folgt
jedoch, dass ein Grlindungsbericht bei einer Umwandlung entbehriich ist, wenn der Form-
wechsel von einer Kapitalgesellschaft in eine andere Kapitalgesellschaft stattfindet. § 75 Abs. 2
UmwG sieht vor, dass bei einer Verschmelzung ein Grindungsbericht und eine Griindungsprii-
fung nicht erforderlich sind, soweit eine Kapitalgesellschaft libertragender Rechtstrager ist. Da
die Deutsche Wohnen AG als eine Kapitalgesellschaft in eine SE, die ebenfalls eine Kapitalge-
sellschaft ist, umgewandelt wird, muss ein Grliindungsbericht folglich nicht erstattet werden.

Nicht erforderlich ist auch eine Grindungsprifung durch externe Priifer gemanR Art. 15 Abs. 1
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SE-VO i.V.m. § 33 Abs. 2 AkiG, da der zuvor dargelegte Rechtisgedanke des § 75 Abs. 2
UmwG ebenfalls gilt.

Aus Grinden rechilicher Vorsicht wird allerdings eine interne Griindungsprifung durch die Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen SE (vgl. Art. 15 Abs. 1 SE-
VOi, V. m. § 33 Abs. 1 AktG) stattfinden, nachdem diese Gremien gebildet worden sind.

Nach Art. 37 Abs. 8 SE-VO milissen zudem ein oder mehrere unabhiingige Sachversténdige vor
der Beschlussfassung der Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG Uiber die Umwandlung
in eine SE bescheinigen, dass die Gesellschaft Giber Nettovermégenswerte mindestens in Héhe
ihres Grundkapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder Satzung nicht ausschitttungsféhigen
Ricklagen verfugt. Das Landgericht Frankfurt am Main hat mit Beschluss vom 24. Mérz 2017 die
Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Niederlassung Betlin, zum unabhéngi-
gen Sachverstdndigen {,Umwandlungspriifer') bestellt. Der Umwandiungspriifer hat am
28. Marz 2017 mit der Prifung begonnen und am 20. April 2017 die Bescheinigung nach Art. 37
Abs. 6 SE-VO ausgestellt. Die Bescheinigung des Umwandlungspriifers schlief3t mit folgender
Feststellung:

.Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtgeméafien
Pritifung nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO bescheinigen wir aufgrund
der uns vorgelegten Unterlagen sowie der uns erteiften Auskiinfte
und Nachweise unter Zugrundelegung der in diesem Bericht dar-
gelegten Uberlequngen und Methodik, dass die Deutsche
Wohnen AG (ber Neftovermdgenswerte mindestens in Hbéhe
ihres Kapitals zuziigiich der kraft Geselzes oder Statut nicht aus-
schilttungsfahigen Rilcklagen verfiigt.”

Die Bescheinigung des Umwandlungspriifers wird den Akiiondren lber die Internetadresse
www.deutsche-wohnen.com unter der Rubrik Investor Relations zuganglich gemacht und liegt
wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

5.3 Offenlegung

Geman Art. 37 Abs. 5 SE-VO i. V. m. den Rechisvorschriften, die Ari. 3 der Publizitétsrichtlinie
(Richtlinie 68/151/EWG) in deutsches Recht umsetzen, sind der Umwandlungsplan und der Um-
wandlungsbericht mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die Uber die
Umwandlung zu beschlieRen hat, offenzulegen. Der Vorstand der Deutsche Wohnen AG wird
beide Dokumente rechtzeitig zum Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main zum
Zwecke der Offenlegung einreichen.

Aullerdem werden Umwandlungsplan und Umwandlungsbhericht rechtzeitig dem zustdndigen
Betriebsrat entsprechend § 194 Abs. 2 UnwG zugeleitet.

5.4 Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG

Gemal Art. 37 Abs. 7 SE-VO bedarf der Umwandlungsplan der Zustimmung der Hauptver-
sammlung der Deutsche Wohnen AG und die Satzung der Deutsche Wohnen SE der Genehmi-
gung durch die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG. Im Rahmen des Umwandlungs-
plans wird auch der erste Abschlusspriifer der Deutsche Wohnen SE, KPMG AG, Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Berlin, bestellt.

Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf gemal der Verweisung in Art. 37 Abs. 7 Satz 2
SE-VO auf § 65 UmwG einer Mehrheit, die Uber die einfache Stimmenmehrheit hinaus mindes-
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tens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

5.5 Verfahren zur Beteiligung der Arbeitnehmer in der Deutsche Wohnen SE

Zur Sicherung der erworbenen Rechte der Arbeitnehmer der Deutsche Wohnen AG (ber ihre
Beteiligung an Entscheidungen des Unternehmens ist entsprechend den gesetzlichen Besiim-
mungen im Zusammenhang mit der Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE ein Ver-
fahren Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der zuklnftigen Deutsche Wohnen SE durchzu-
fihren. Bei dem Verfahren handelt es sich um ein Verhandlungsverfahren, dessen Ziel grund-
s#tzlich der Abschluss einer Vereinbarung Uiber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE, eine
sogenannte Beteiligungsvereinbarung, die insbesondere das Verfahren zur Unterrichtung und
Anhorung der Arbeitnehmer entweder durch die Bildung eines SE-Betriebsrats oder in einer
sonstigen mit der Unternehmensleitung zu vereinbarenden Weise regelt, sein kann. Dabei ist — in
den Fallen der formwechselnden Umwandlung wie im Falle der Deutsche Wohnen AG — in Be-
zug auf alle Komponenten der Arbheitnehmerbeteiligung zumindest das gleiche Ausmall an
Arbeitnehmerrechten zu gewdhrleisten, wie es in der formwechseinden AG besteht.

Zur Durchfuihrung der Verhandlungen ist von den Arbeitnehmern ein besonderes Verhandlungs-
-gremium (,BVG") zu bilden, das mit der Unternehmensleitung tber die Arbeitnehmerbeteiligung
verhandeln kann. Mit Konstituierung des BVG beginnen nach den gesetzlichen Regelungen die
Verhandlungen zwischen der Untemehmensleitung und dem BVG (ber eine Beteiligungsverein-
barung, die — vorbehaltlich einer einvernehmlichen Verldngerung auf bis zu insgesamt ein Jahr —
bis zu sechs Monate andauern kann. Sofern innerhalb der Verhandlungsfrist keine Beteiligungs-
vereinbarung abgeschlossen wird und kein Beschiuss nach § 16 SEBG gefasst wird, sind die
gesetzlichen Auffangregelungen (§§ 22 ff. SEBG) anzuwenden.

5.6 Eintragung der Umwandlung in die Deutsche Wohnen SE

Der Formwechsel der Deutsche Wohnen AG in die SE wird mit seiner Eintragung in das Han-
delsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main wirksam (vgl. Art. 16 Abs. 1 SE-VO). Eine ver-
ldssliche Prognose fur den Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels gibt es nicht. Die Eintra-
gung konnte sich inshesondere dann verzégern, wenn Aktiondre der Deutsche Wohhen AG den
Zustimmungsbeschiuss der Hauptversammiung der Deutsche Wohnen AG, der flir den
2. Juni 2017 vorgesehen ist, gerichtlich anfechten sollten. Dies ist innerhalb eines Zeitraums von
einem Monat nach der Beschlussfassung mdglich. Sollte eine Anfechtungsklage oder eine Nich-
tigkeitsklage erhoben werden, hindert diese — unabhéngig von ihren Erfolgsaussichten — grund-
sétzlich die Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister (so genannte Registersperre).

Der Deutsche Wohnen AG ist es dann jedoch méglich, im Wege des so genannten Freigabever-
fahrens nach Art. 15 Abs. 1 SE-VO i. V. m. §§ 198, 16 Abs. 3 UmwG einen gerichtlichen Be-
schluss zu erwirken, der feststellt, dass die Erhebung der Klage der Eintragung der Umwandlung
nicht entgegensteht. Ein solcher Beschluss wird dann ergehen, wenn (i} die Klage unzul&ssig
oder offensichtlich unbegriindet ist oder (ii) der Klager nicht binnen einer Woche nach Zustellung
des Antrags durch Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung
einen anteiligen Betrag von mindestens EUR 1.000 am Grundkapital halt oder (iii) das alsbaldige
Wirksamwerden der Umwandiung vorrangig erscheint, weil die vom Anfragsteller dargelegten
wesentlichen Nachteile fur die Deutsche Wohnen AG und ihre Anteilsinhaber nach freier Uber-
zeugung des Gerichts die Nachteile fir den Antragsgegner liberwiegen, es sei denn, es liegt
eine besondere Schwere des RechtsverstolRes vor. In all diesen drei Fallen wirde die Eintragung
der Umwandlung trotz erhobener Kiage gegen die Wirksamkeit des Beschlusses erfolgen.
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Darliber hinaus darf eine SE erst dann in das Handelsregister eingetragen werden, wenn das
Verfahren Ober die Beteiligung der Arbeitnehmer durchgefihrt worden ist (siehe § 8 des Um-
wandlungsplans und die Erlauterungen hierzu in Ziffer 6.1 lit. (h) dieses Berichts). Eine verldss-
liche Proghose Uber die Dauer der Durchfiihrung des Verfahrens iiber die Beteiligung der Arbeit-
nehmer in der Deutsche Wohnen SE ist kaum mdglich.

Die Satzung der kinftigen Deutsche Wohnen SE darf zu keinem Zeitpunkt in Widerspruch zu
einer ausgehandelten Beteiligungsvereinbarung stehen (Art. 12 Abs. 4 SE-VO). Im Falle eines
solchen Widerspruchs wire die Satzung durch Beschluss der Hauptversammiung der Deutsche
Wohnen AG anzupassen. Die formwechselnde Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die
Deutsche Wohnen SE wiirde erst nach Eintragung der Satzungsénderung in das Handelsregister
der Deutsche Wohnen AG wirksam.

Liegen samtliche Eintragungsvoraussetzungen vor, ist der Formwechsel bzw. die SE im
Handelsregister am Sitz der Gesellschaft, also im Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt
am Main, einzutragen. Mit der Eintragung erlangt die SE ihre Rechtsfihigkeit (vgl. Art. 16 Abs. 1
SE-VO). Es gilt allerdings der Grundsatz der Rechtstrdgeridentitat, d. h. die Deutsche Wohnen
AG erlischt nicht, sondern dndert nur ihre Rechtsform.

Mit der Anmeldung des Formwechsels sind bereits die Vorstandsmitglieder der SE anzumelden
(§ 246 Abs. 2 UnwG). Die Mitglieder des Vorstands milssen zuver vom Aufsichtsrat der zu
grindenden SE bestellt worden sein und haben die nach den §§ 37 Abs. 2, 76 Abs. 3 Sétze 3
und 4 AktG erforderlichen Versicherungen abzugeben.

Die Deutsche Wohnen SE entsteht mit der Eintragung in das Handelsregister. Wegen der Identi-
tat der Deutsche Wohnen AG und der Deutsche Wohnen SE (vgl. Art. 37 Abs. 2 SE-VO) ist da-
von auszugehen, dass keine Vor-SE existiert. Die Aktionére der Deutsche Wohnen SE unterlie-
gen jedenfalls keiner Grinderhaftung. Zu beachien ist aber, dass diejenigen, die vor der Eintra-
gung der Deutsche Wohnen SE im Namen der SE Rechtshandlungen voernehmen, unbegrenzt
und gesamtschuldnerisch haften; Art. 16 Abs. 2 SE-VO gilt auch fiir die Griindung durch Form-
wechsel. Diese Haftung wird nicht ausgelst, wenn im Namen der Deutsche Wohnhen AG gehan-
delt wird, da dies eben kein Handeln im Namen der Deutsche Wohnen SE darstellt. Insofern
kann die Deutsche Wohnen AG frotz der Handelndenhaftung auch in der Zeit vor Eintragung des
Formwechsels in die SE ihr Unternehmen ganz normal weiter betreiben.

5.7 Konstituierung des ersten Aufsichtsrats, Bestellung des Vorstands

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung enden die Amter der gegenwartigen Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG. Die Mitgiieder des Vorstands der Deutsche
Wohnen SE sind allerdings schon vor Wirksamwerden der Umwandlung durch den ersten Auf-
sichtsrat der zukinftigen Deutsche Wohnen SE zu bestellen.

Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE besteht aus sechs Mitgliedern (§ 10 Abs. 1 der SE-
Satzung). Der erste Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE wird durch die Satzung der Deutsche
Wohnen SE bestellt (vgl. Art. 40 Abs. 2 Satz 2 SE-VO und § 10 Abs. 2 der SE-Satzung). Die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG werden, mit Ausnahme von Herrn
Wolfgang Clement, voraussichtlich als Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der SE bestellt.

Das Mandat von Herrn Wolfgang Clement wird nach Beendigung der Hauptversammlung vom
2. Juni 2017 enden und er wird aus dem Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG ausscheiden.
Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG hat — gestiitzt auf die Empfehlung des Nominie-
rungsausschusses des Aufsichtsrats — Herrn Jiirgen Fenk zur Wahl als Aufsichisratsmitglied der
Deutsche Wohnen AG durch die Hauptversammlung mit einer Amiszeit beginnend ab dem

27




1. Oktober 2017 vorgeschlagen. Im Falle seiner Wahl wird Herr Jurgen Fenk ab dem 1. Oktober
2017 Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen AG und nach Durchfiihrung der formwech-
selnden Umwandlung Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen SE werden. Sollte die form-
wechselnde Umwandlung bereits vor dem 1. Oktober 2017 durch Eintragung im zustindigen
Handelsregister wirksam werden, wird Herr JOrgen Fenk ab dem 1. Oktober 2017 unmittelbar
Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen SE werden. Wegen weiterer Einzelheiten zur Wabhl
von Herrn Jilrgen Fenk wird auf die Angaben in der Einladung zur Hauptversammilung vom
2. Juni 2017 verwiesen.

Die Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG erfilllen die personlichen Voraussetzungen
fur Aufsichtsratsmitglieder nach § 100 AktG und insbesondere auch die besonderen Anforderun-
gen nach § 100 Abs. 5. Nach § 100 Abs. 5 Halbsatz 1 AktG muss mindestens ein Mitglied des
Aufsichtsrats bei kapitalmarktorientierten Gesellschaften im Sinne von § 264d HGB, zu denen
die Deutsche Wohnen AG wegen der Bérsenzulassung ihrer Aktien am Regulierten Markt gehort
und die Deutsche Wohnen SE ebenfalls gehoren wird, (ber Sachverstand auf den Gebieten
Rechnungslegung oder Abschlusspriifung verfligen. Die genannten Anforderungen werden nach
Feststellungen des Aufsichisrats von Hermn Dr. Andreas Kretschmer erfillt. Zudem missen
grundsatzlich nach § 100 Abs. 5 Halhsatz 2 AkiG die Mitglieder des Aufsichtsrats in ihrer Ge-
samtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tétig ist, vertraut sein. Diese Anderung des
Aktiengesetzes ist durch das am 17. Juni 2016 in Kraft getretene Abschlussprifungsreform-
gesetz eingefithrt worden. Sie muss so lange nicht angewandt werden, wie alle Mitglieder des
Aufsichtsrats vor dem 17. Juni 2016 bestellt wurden (§ 12 Abs. 5 Einfilhrungsgesetz zum Aktien-
gesetz). Dies ist bei den Aufsichtsratsmitgliedern der Deutsche Wohnen AG bis zur Hauptver-
sammlung am 2. Juni 2017 der Fall.

Die Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG waren und sind bereits im Zeitraum vor
der Anwendbarkeit der gesetzlichen Anforderung im Einklang mit guter Corporate Governance
umfassend mit der Geschaftstatigkeit der Deutsche Wohnen AG, insbesondere im Sektor des
Erwerbs und Verkaufs, der Verwaltung, Vermietung und Bewirtschaftung von Wohnimmohilien,
Pflegeeinrichtungen und sonstigen Immobilien, vertraut und erfilllen daher in ihrer Gesamtheit
die Anforderungen des § 100 Abs. 5 Halbsatz 2 AktG. Die nach dem Ende der Amiszeit von
Herrn Wolfgang Clements weiterhin amtierenden finf Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche
Wohnen AG erflllen diese Anforderungen insbesondere aufgrund ihrer aktuellen und vormaligen
hauptamtlichen Tatigkeiten in dem Sektor, sodass der Aufsichtsrat auch nach Ablauf der Haupt-
versammlung am 2. Juni 2017 die Anforderungen von § 100 Abs. 5 Halbsatz 2 AktG erflllen
wird. Herr Jiirgen Fenk als zur YWahl zum Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen AG vorge-
schlagener Kandidat verfigt ebenfalls Uber tiefgreifende Sektorkenninisse im Geschaftsfeld der
Deutsche Wohnen AG,

Fir die Mitglieder des SE-Aufsichtsrats ist § 100 AktG liber den Verweis des Art. 9 Abs. 1 lit. )
(il SE-VO ebenfalls anwendbar. Es gelten somit dieselben persdnlichen Voraussetzungen fir
die Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG wie fir die der Deutsche Wohnen SE. Da
die Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen SE nach dem 17. Juni 2016 bestellt werden,
missen sie gemal § 100 Abs. 5 Halbsatz 2 AktG in ihrer Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die
Gesellschaft 8tig ist, vertraut sein. Die Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG erflillen
diese Voraussetzungen, wie dargestellt, bereits und werden diese auch als Mitglieder des ersten
Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen SE erfillen. Insbesondere wird Herr Dr. Andreas
Kretschmer weiterhin die genannten Anforderungen des § 100 Abs. 5 Halbsatz 1 AKtG erfiillen
und die Aufsichtsratsmitglieder in ihrer Gesamtheit sind insbesondere aufgrund ihrer aktuellen
und vormaligen hauptamflichen Tatigkeiten mit dem Sektor, in dem die Gesellschaff entspre-
chend ihrem Unternehmenszweck tatig ist, umfassend vertraut.
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Der erste Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen SE wird sich vor Anmeldung der Umwandlung zur
Eintragung ins Handelsregister konstituieren, den Aufsichtsratsvorsitzenden und einen stellver-
tretenden Vorsitzenden wahlen sowie die Mitglieder des Vorstands bestellen. Die Mitglieder des
Vorstands sind mit der Umwandlung zum Handelsregister anzumelden {Art. 15 Abs. 1 SE-VO
i. V.m. § 246 Abs. 2 UmwG).

§6
ERLAUTERUNG DES UMWANDLUNGSPLANS UND DER ERSTEN SATZUNG DER
DEUTSCHE WOHNEN SE SOWIE DER AUSWIRKUNGEN FUR DIE AKTIONARE UND DIE
ARBEITNEHMER

6.1 Erlauterung des Umwandlungsplans

(a) Umwandlungsplan der Deutsche Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE
(§ 1 des Umwandiungsplans)

§ 1 des Umwandlungsplans bestimmt, dass die Deutsche Wohnen AG gemai Art. 2 Abs. 4
i. V.m. Art. 37 SE-VO in eine Europdische Gesellschaft {Sociefas Europaea, SE) umgewandelt
wird. Die Deutsche Wohnen AG hat seit mehr als zwei Jahren eine dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats der Europdischen Union unterliegende Tochtergesellschaft, die Algarobo Holding
B.V., Baarn, Niederlande, gegriindet nach dem Recht der Niederlande und eingetragen im
niederldndischen Handelsregister (Kamer van Koophandel) unter der KVK-Register-
nummer 18022173. Die Voraussetzungen fiir eine Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die
Deutsche Wohnen SE gemdR Art. 2 Abs. 4 SE-VO sind damit erfiilit.

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE hat weder die Auflisung der Deutsche
Wohnen AG zur Folge noch die Grindung einer neuen juristischen Person. Eine Vermdgens-
Uibertragung findet aufgrund der Wahrung der Identitdi des Rechtstrigers nicht statt. Die Gesell-
schaft besteht in der Rechtsform der Deutsche Wohnen SE weiter. Diese Kontinuitét erstreckt
sich auch auf die Rechtsbeziehungen der Gesellschaft, insbesondere bleibt die Gesellschaft
Schuldner der eingegangen Verbindlichkeiten und Glaubiger der ihr erwachsenden Forderungen.
Die Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft besteht ebenfalls aufgrund der Wahrung der
Identitat des Rechtstragers unverdndert fort. ‘

§ 1.4 des Umwandlungsplans bestimmt, dass die Deutsche Wohnen SE — wie die Deutsche
Wohnen AG — (iber eine dualistische Verwaltungsstruktur verfligen wird, die aus einem Vorstand
(Leitungsorgan im Sinne des Art. 38 SE-VO) und einem Aufsichtsrat {Aufsichisorgan im Sinne
des Art. 38 SE-VO) besteht.

§ 1.5 des Umwandlungsplans stellt klar, dass Akticnaren, die der Umwandlung widersprachen,
keine Barabfindung angeboten wird, da eih solches Angebot gesetzlich nicht vorgesehen ist.

(b) Wirksamwerden der Umwandlung (§ 2 des Umwandiungsplans)

Die Umwandlung wird wirksam mit ihrer Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft. Das
wird in § 2 des Umwandlungsplans klargestelit und entspricht Art. 16 SE-VO i. V. m. § 4 SEAG.
Notwendige Voraussetzung der Eintragung ist gemaR Art. 12 Abs. 2 SE-VO der Abschluss des
Arbeitnehmerbeteiligungsverfahrens. Hierfir sind grundséatzlich Verhandlungen mit dem BVG zu
fihren (vergleiche im Einzelnen dazu § 8 des Umwandlungsplans und Ziffer 6.1 lit. (h) dieses
Berichts).
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(c) Firma, Sitz, Satzung und Grundkapital der Deutsche Wohnen SE (§ 3 des
Umwandlungsplans)

§ 3 des Umwandlungsplans bestimmt Firma, Sitz, Satzung und Grundkapital der Gesellschatt.
Die Firma der SE lautet nach der Umwandlung ,Deutsche Wohnen SE*. Eine Anderung der Fir-
ma Ist mit dem Rechtsformwechsel notwendig, da eine SE in ihrer Firma den Zusatz ,SE" voran-
oder nachstellen muss (Art. 11 Abs. 1 SE-VO).

Sitz der Deutsche Wohnen SE ist zundichst Frankfurt am Main, Deutschland. Die Hauptverwal-
tung befindet sich in Berlin, Deutschland. Entsprechende Angaben enthalt der Umwandlungsplan
in § 3.2. Es ist beabsichtigt, nach Eintragung der formwechselnden Umwandlung der Deutsche
Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE in das Handelsregister, den Sitz der Gesellschaft nach
Berlin, Deutschiand, zu verlegen.

§ 3.3 des Umwandlungsplans verweist auf die Satzung der Deutsche Wohnen SE, die Bestand-
teil des Umwandlungsplans ist und unter Ziffer 6.2 dieses Berichts ausfUhrlich erldutert wird.

§ 3.4 bis 3.7 des Umwandlungsplans stellen die Kapitalverhdltnisse bei der Deutsche Wohnen
SE dar. Aufgrund des identitatswahrenden Charakters der Umwandlung wird das eingetragene
Grundkapital der Deutsche Wohnen AG in der zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden Héhe
(derzeitige Hohe EUR 354.654.560,00) und in der zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden
Einteilung in auf den Inhaber lautende Stiickaktien (derzeitige Sttickzahi 354.654.560) zum ein-
getragenen Grundkapital der Deutsche Wohnen SE (§ 3.4).

§ 3.5 des Umwandlungsplans stellt klar, dass die Zahl der von der Deutsche Wohnen AG ausge-
gebenen Aktien das eingetragene Grundkapital der Deutsche Wohnen AG geringfigig Gber-
sieigt, da sich die Zahl der ausgegebenen Aktien der Deutsche Wohnen AG aufgrund von Abfin-
dungsverlangen von auRenstehenden Aktiondren der GSW Immobilien AG unter dem zwischen
der Deutsche Wohnen AG und der GSW Immobilien AG bestehenden Beherrschungsvertrag und
entsprechenden Ausgaben von neuen Aktien der Deutsche Wohnen AG aus dem Bedingten
Kapital 2014/11 (§ 4c der Satzung der Deutsche Wohnen AG) kontinuierlich erhoht, diese Aus-
gaben von Bezugsaktien jedoch geman § 201 Abs. 1 AktG erst nach Ablauf eines Geschafts-
jahres gesammelt zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden.

§ 3.6 des Umwandlungsplans erlautert, dass samtliche Personen und Gesellschaften, die zum
Umwandlungszeitpunkt Aktiondre der Deutsche Wohnen AG sind, Aktiondre der Deutsche
Wohnen SE werden, und zwar in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an Stiickaktien
am Grundkapital der Deutsche Wohnen SE, wie sie unmittelbar vor dem Umwandlungszeitpunkt
am Grundkapital der Deutsche Wohnen AG beteiligt sind. § 3.6 erldutert weiter, dass der rech-
nerische Anteil jeder Stiickaktie am Grundkapital (derzeit EUR 1,00} so erhaiten bleibt, wie er
unmittelbar vor dem Umwandlungszeitpunkt besteht. :

Die Bestimmungen in § 3.7 des Umwandlungsplans tragen dem bereits im Zusammenhang mit
§ 1.3 des Umwandlungsplans beschriebenen identitatswahrenden Charakter der Umwandlung
Rechnung, der sich neben der bereits zu § 3.4 des Umwandlungsplans beschriebenen Konti-
nuitidt des Grundkapitals auch in der Kontinuitt von genehmigtem und bedingtem Kapital wider-
spiegelt. Zum Umwandlungszeitpunkt entsprechen:

a) die Grundkapitalziffer mit der Einteilung in Stiickaktien gem&R § 4 Abs. 1 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE der Grundkapitalziffer mit der Einteilung in Stiickaktien geman § 4 Abs. 1
der Satzung der Deutsche Wohnen AG,

b) das genehmigte Kapital der Deutsche Wohnen SE gemal § 5 der Satzung der Deutsche
Wohnen SE dem genehmigten Kapital gemaB § 4a der Satzung der Deutsche Wohnen AG,
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c) die bedingten Kapitalia der Deutsche Wohnen SE gemaR §§ 6 bis 6e der Satzung der
Deutsche Wohnen SE den bedingten Kapitalia gemal §§ 4b bis 4d der Satzung der Deutsche
Wohnen AG, und

d) die Vergitung des Aufsichisrats gemal § 10 Abs. 7 der Satzung der Deutsche Wohnen SE
der Verglitung des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG gemaid § 6 Abs. 6 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG.

Etwaige Anderungen hinsichtlich der Héhe des Grundkapitals, der enthaltenen Betrdge des ge-
nehmigten Kapitals und der bedingten Kapitalia der Deutsche Wohnen AG sowie der Vergltung
des Aufsichtsrats, insbesondere solche von der Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG
am 2. Juni 2017 unmittelbar vor dem Umwandlungsbeschluss beschlossene Anderungen der
Kapitalia und der Verglitung des Aufsichtsrats der Deuische Wechnen AG, gelten auch fir die
Deutsche Wohnen SE. Sofern und soweit die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen AG am
2. Juni 2017 den entsprechenden Tagesordnungspunkten zu Anderungen der Kapitalia und der
Vergiitung des Aufsichtsrats nicht zustimmt, gelten diese auch nicht fir die Deutsche Wohnen
SE, sodass die bestehenden Kapitalverhalinisse und Regelungen zur Aufsichtsratsvergltung der
Deutsche Wohnen AG zum Umwandlungszeitpunkt in der Deutsche Wohnen SE fortbestehen
werden. Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG (hilfsweise der Aufsichtsrat der Deutsche
Wohnen SE) wird erméchtigt und zugleich angewiesen, vor der Eintragung der formwechselnden
Umwandlung in das Handelsregister etwaige sich aus dem Vorstehenden ergebende Fassungs-
dnderungen der als Anlage beigefligten Satzung der Deutsche Wohnen SE, die eine Zustim-
mung der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 zu den Beschlussvorschldgen der Verwaltung zu
allen Tagesordnungspunkten unterstellt, vorzunehmen.

{d) Fortgeltuny von Beschliissen der Hauptversammiuny der Deutsche Woh-
nen AG (§ 4 des Umwandlungsplans)

§ 4.1 des Umwandlungsplans stellt klar, dass Beschllisse der Hauptversammlung der Deutsche
Wohnen AG, soweit sie im Umwandlungszeitpunkt noch nicht erledigt sind, unverandert fur die
Deutsche Wohnen SE fortgelten.

Dies gilt, wie sich aus § 4.2 des Umwandlungsplans ergibt, insbesondere fiir durch Beschluss
der Hauptversammlung erteilte Ermachtigungen gemai § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb und
der Verwendung eigener Aktien sowie gemaf § 221 Abs. 1, 3 AkiG zur Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente); sie beziehen sich infolge der
formwechselnden Umwandlung ab dem Umwandlungszeitpunkt auf Aktien der Deutsche
Wohnen SE und nicht mehr auf Aktien der Deutsche Wohnen AG und gelten im Ubrigen jeweils
in ihrer zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden Fassung und ihrem zum Umwandlungszeit-
punkt bestehenden Umfang bei der Deutsche Wohnen SE fort.

§ 4.3 des Umwandlungsplans bestimmt zudem ausdricklich die Fortgeltung der in Tages-
ordnungspunkt 11 der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 gegensténdlichen Erméchtigung
und Anweisung des Vorstands der Gesellschaft, nach Eintragung der formwechselnden Um-
wandlung der Gesellschaft die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft von Frankfurt am Main
nach Berlin bei den zustdndigen Handelsregistern anzumelden.

fe) Vorstand (§ 5 des Umwandlungsplans)

Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungszustandigkeit des kiinftigen Aufsichtsrats der
Deutsche Wohnen SE ist davon auszugehen, dass die folgenden bisher amtierenden Mitglieder
des Vorstands der Deutsche Wohnen AG zu Mitgliedern des Vorstands der Deutsche Wohnen
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SE bestelit werden: Michael Zahn {(Vorstandsvorsitzender), Lars Wittan (stellvertretender Vor-
standsvorsitzender) und Philip Grosse (Vorstandsmitglied). Entsprechende Angaben finden sich
in § 5 des Umwandlungsplans.

[t/] Aufsichtsrat (§ 6 des Umwandlungsplans)

Im Rahmen der Umwandlung wird bei der Deutsche Wohnen SE keine Umstellung auf das so
genannte monistische System, in dem es neben der Hauptversammiung nur ein Verwaltungs-
organ gibt, erfolgen. Somit werden die Organe der Gesellschaft weiterhin Vorstand, Aufsichtsrat
und Hauptversammlung sein. Ferner enthélt § 6.1 des Umwandlungsplans Angaben betreffend
die Bestellung der Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen SE. Diese soll ent-
sprechend Art. 40 Abs. 2 Satz 2 SE-VO durch die Satzung der Deutsche Wohnen SE erfolgen.

§ 6.2 des Umwandlungsplans stellt klar, dass die Amter der Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche
Wohnen AG mit Wirksamwerden der Umwandlung enden.

Nach § 6.3 sollen zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats durch § 10 Abs. 2 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE bestellt werden:

— Herr Uwe E. Flach, wohnhaft in Frankfurt am Main, Unternehmensberater, Frankfurt am
Main;

— Herr Dr. rer. pol. A. Kretschmer, wohnhaft in Disseldorf, Berater der Arzteversorgung
Westfalen-Lippe, Einrichtung der Arztekammer Westfalen-Lippe K6R, Miinster;

— Herr Matthias Hinlein, wohnhaift in Oberursel, Managing Director der Tishman Speyer
Properties Deutschland GmbH, Frankfurt am Main;

— Herr Dr. Florian Stetter, wohnhaft in Erding, Vorstandsvorsitzender der Rockhedge Asset
Management AG, Krefeld;

— Herr Claus Wisser, wohnhaft in Frankfurt am Main, Geschéftsfuhrer der Claus Wisser
Vermégensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main;

— Herr Jiirgen Fenk, wohnhatft in Frankfurt am Main, Mitglied des Vorstands der Landes-
bank Hessen-Thiringen Girozentrale, (wobei die Bestellung ab dem 1. Oktober 2017 er-
folgt).

§ 6.4 des Umwandlungsplans bestimmt, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen SE gemal § 10 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE jeweils fiir die Dauer der
noch verbliebenen Bestellungsdauer als Mitglieder des Aufsichtsrats der Deufsche Wohnen AG
bestellt werden.

(g) Sondervorteile (§ 7 des Umwandiungsplans)

§ 7.1 des Umwandiungsplans stellt klar, dass Personen im Sinne von Art. 20 Abs. 1 lit. g) SE-
VO, also insbesondere den Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern oder dem mit der Wert-
haltigkeitsprifung beauftragten Sachversténdigen, im Zuge der formwechselnden Umwandlung
keine besonderen Vorteile gewahrt werden.

In § 7.2 des Umwandlungsplans wird aus Grinden duRerster Vorsicht und unbeschadet der Zu-
standigkeit des Aufsichtsrates darauf hingewiesen, dass die Vorstandsmitglieder der Deutsche
Wohnen AG voraussichtlich zu Mitgliedern des Vorstands der Deutsche Wohnen SE bestellt
werden sollen (siche dazu auch die Erlduterungen zu § 5 des Umwandlungsplans).

Es wird in § 7.3 des Umwandlungsplans aulerdem darauf hingewiesen, dass die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG in der Satzung der Deutsche Wohnen SE zu Aufsichts-
ratsmitgliedern der Deutsche Wohnen SE bestellt werden. Dariiber hinaus werden unbeschadet
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der Zustandigkeiten des Aufsichisrats der Deutsche Wohnen SE voraussichllich der derzeitige
Voarsitzende des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG, Herr Uwe E. Flach, und der derzeitige
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG, Herr Dr. Andreas
Kretschmer, zur Wahl zum Vorsitzenden bzw. zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichts-
rats der Deutsche Wohnen SE vorgeschlagen werden (sieche dazu auch die Erlduterungen zu § 6
des Umwandlungsplans). SchlieBlich werden die Aufsichtsratsmitglieder voraussichtlich ihre be-
reits im Rahmen der Deutsche Wohnen AG ausgelibten Ausschussmitgliedschaften auch bei der
Deutsche Wohnen SE ausiiben.

fh} Angaben zum Verfahren liber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Deutsche Wohnen SE (§ 8 des Umwandiungsplans)

§ 8 des Umwandlungsplans erldutert das Verfahren tber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Deutsche Wcohnen SE.

Die Angaben in § 8 des Umwandlungsplans und die Erlduterungen hierzu in diesem Bericht ent-
halten zukunftsgerichtete Aussagen. Zur konstituierenden Sitzung des BVG, das die Verhand-
lungen mit dem Vorstand der Deutsche Wohnen AG fithren soll, kann erst nach Benennung sei-
ner Mitglieder, spatestens aber nach Ablauf von zehn Wochen nach Einleitung des Verfahrens
durch die vorgeschriebene Information nach § 4 Abs. 2 SEBG, eingeladen werden. Unter Be-
riicksichtigung dieser Zehn-Wochen-Frist bedeutet dies, dass die Verhandlungen gegebenenfalls
erst im Juli 2017 aufgencmmen werden kénnen.

(i} Grundsiétze zum Verfahren iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Deutsche Wohnen SE

Im Zusammenhang mit der Umwandlung in eine SE ist ein Verfahren (ber die Beteiligung der
Arbeitnehmer in der Deutsche Wohnen SE durchzufihren {vgl. Art. 12 Abs. 2 SE-VO). Bel dem
Verfahren handelt sich um ein Verhandlungsverfahren, dessen Ziel grundsatzlich der Abschluss
einer Vereinbarung Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE, eine sogenannte Beteili-
gungsvereinbarung, ist (§ 13 Abs. 1 Satz 1 SEBG).

Das Verfahren der Beteiligung der Arbeithehmer ist gepragt von dem Grundsatz des Schutzes
erworbener Rechte der Arbeitnehmer in der Deutsche Wohnen AG (§ 1 Abs. 1 SEBG). Der Um-
fang der Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE wird durch § 2 Abs. 8 des deutschen Gesetzes
Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europdischen Gesellschaft (SE-
Beteiligungsgesetz — ,SEBG*} bestimmt, der im Woesentlichen Arf. 2 lit. h) der Richilinie
2001/86/EG des Rates vom 8. Oktober 2001 zur Ergdnzung des Statuts der Europdischen Ge-
sellschaft hinsichilich der Beteiligung der Arbeitnehmer folgt.

.Beteiligung der Arbeitnehmer” ist danach der Oberbegriff fiir jedes Verfahren — insbesondere
aber die Unterrichtung, Anhérung und Mitbestimmung —, das es den Vertretern der Arbeitnehmer
ermoglicht, auf die Beschlussfassung innerhalb der Gesellschaft Einfluss zu nehmen.

.Unterrichtung” bezeichnet in diesem Zusammenhang die Unterrichtung des SE-Betriebsrats
oder anderer Arbeitnehmervertreter durch die Leitung der SE, also den Vorstand der Deutsche
Wohnen SE, Uber Angelegenheiten, welche die SE selbst oder eine ihrer Tochtergesellschaften
oder einen ihrer Betriebe in einem anderen Mitgliedstaat betreffen oder die iber die Befugnisse
der zustidndigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitgliedstaates hinausgehen (Art. 2
Abs. 10 SEBG).

LJAnhérung" meint neben der Stellungnahme der Arbeitnehmerverfreter zu entscheidungs-
erheblichen Vorgéngen den Austausch zwischen Arbeitnehmervertretern und Unternehmenslei-
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tung und die Beratung mit dem Ziel der Einigung, wobei die Unternehmensleitung jedoch in ihrer
Entscheidung frei bleibt {Art. 2 Abs. 11 SEBG).

.Mitbestimmung“ bedeutet die Einflussnahme der Arbeitnehmer auf die Angelegenheiten der
Gesellschaft und bezieht sich entweder auf das Recht, Mitglieder des Aufsichisrats zu bestellen
oder zu wihlen oder alternativ, diese selbst vorzuschlagen oder Vorschlagen Dritter zu wider-
sprechen.

() Einteitung des Verfahrens

§ 8.2 und § 8.3 des Umwandlungsplans beschreiben die Einleitung des Verfahrens tber die Be-
teiligung der Arbeiinehmer.

Die Einleitung des Verfahrens zur Beteiligung der Arbeitnehmer erfolgt nach den Vorschriften.
des SEBG. Dieses sieht vor, dass die Leitung der beteiligten Gesellschaft, d.h. der Vorstand der
Deutsche Wohnen AG, die Arbeitnehmervertretungen und Sprecherausschisse in den beteilig-
ten Gesellschaften, betroffenen Tochtergesellschaften und betroffenen Betrieben Gber das Um-
wandlungsvorhaben informiert und sie zur Bildung des BVG auffordert (§ 4 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2
SEBG). Besteht keine Arbeitnehmervertretung, erfolgt die Information gegenuber den Arbeit-
nehmern (§ 4 Abs. 2 Satz 2 SEBG).

Einzuleiten ist das Verfahren unaufgefordert und unverziglich, nachdem der Vorstand der
Deutsche Wohnen AG den aufgestellten Umwandlungsplan offengelegt hat. Die Offenlegung des
Umwandlungsplans erfolgt durch Einreichung des notariell beurkundeten Umwandlungsplans
beim zustandigen Handelsregister in Frankfurt am Main. Die Information der Arbeitnehmer bzw.
der Arbeitnehmervertretungen erstreckt sich insbesondere auf (i) die Identitidt und Struktur der
Deutsche Wohnen AG, der von der Umwandiung betroffenen Tochtergesellschaften und der
betroffenen Betriebe und deren Verteilung auf die Mitgliedstaaten, (i) die in diesen Gesellschaf-
ten und Betrieben bestehenden Arbeitnehmerveriretungen, (i) die Zahl der in diesen Gesell-
schaften und Betrieben jeweils beschaftigten Arbeitnehmer und die daraus zu errechnende Ge-
samtzahl der in einem Mitgliedstaat beschéftigten Arbeitnehmer und (iv) die Zah! der Arbeitneh-
mer, denen Mitbestimmungsrechte in den Organen dieser Gesellschaften zustehen.

{iii) Konstituierung des Besonderen Verhandlungsgremiums

§ 8.4 bis § 8.6 des Umwandlungsplans erlautern den Ablauf der Wahl und Konstituierung des
BVG.

Es ist gesetzlich vorgesehen, dass die Arbeitnehmer bzw. die betroffenen Arbeitnehmervertre-
tungen innerhalb von zehn Wochen nach der Information der Arbeitnehmer bzw. der betroffenen
Arbeitnehmervertretungen die Mitglieder des BVG wahlen oder bestellen sollen. Aufgabe des
BVG ist es, mit der Unternehmensleitung die Ausgestaltung des Beteiligungsverfahrens und die
Festlegung der Beteiligungsrechte der Arbeitnehmer in der SE zu verhandeln.

Bildung und Zusammensetzung des BVG richten sich im Grundsatz nach deutschem Recht (§ 4
bis § 7 SEBG), da der Deutsche Wohnen Konzern keine Arbeitnehmer in anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum
beschéaftigt. Da der Deutsche Wohnen Konzern nur in Deutschland Arbeitnehmer beschaftigt,
werden samtliche Mitglieder des BVG aus den in Deutschland beschéftigten Arbeitnehmern der
Deutsche Wohnen AG, der betroffenen Tochtergesellschaften und Betriebe gewahit.

Die Mitglieder des BVG sind gemal § 8 Abs. 1 SEBG von dem Wahlgremium in geheimer und
unmittelbarer Wah! zu wahlen. Dabei missen zwei Drittel der Mitglieder des Wahlgremiums, die
mindestens zwei Drittel der Arbeitnehmer vertreten, bei der Wahl anwesend sein.
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Frithestens nachdem alle Mitglieder benannt sind, spdtestens aber zehn Wochen nach der In-
formation im Sinne des § 4 Abs. 2 und Abs. 3 SEBG (vgl. §§ 12 Abs. 1, 11 Abs. 1 SEBG), hat
der Vorstand der Deutsche Wohnen AG unverziiglich zur Konstituierung des BVG einzuladen.
Mit dem Tag der Konstituierung endet das Verfahren fur die Bildung des BVG und es beginnen
die Verhandiungen, fiir die gesetzlich eine Dauer von bis zu sechs Monaten vorgesehen ist.
Diese Dauer kann durch einvernehmlichen Beschluss der Verhandlungsparteien auf bis zu ein
Jahr verldngert werden.

{iv} Vereinbarung zwischen dem Besonderen Verhandiungsgremium und
dem Vorstand der Deutsche Wohnen AG

§ 8.7 bis § 8.8 des Umwandlungsplans beschreiben die Festlegung der Satzung bezliglich der
Zahl der Aufsichtsratsmitglieder und die Mdoglichkeit der Vereinbarung zur Unterrichtung und
Anhgrung der Arbeithehmer,

Dies kann durch die Errichtung eines SE-Betriebsrats erfolgen oder durch ein anderes von den
Verhandlungsparteien vorgesehenes Verfahren, welches die Unterrichtung und Anhorung der
Arbeitnehmer der Deutsche Wohnen SE gewahrleistet. In der Vereinbarung soll auBerdem fest-
gelegt werden, dass auch vor strukturellen Anderungen der SE weitere Verhandlungen {iber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE aufgenommen werden.

{v) Beschiussfassung im Besonderen Verhandlungsgremium

Der Abschluss einer Vereinbarung zwischen der Unternehmensleitung und dem BVG (ber die
Beteiligung der Arbeiinehmer bedarf eines Beschlusses des BVG. Der Beschluss wird mit der
Mehrheit der Mitglieder, die zugleich die Mehrheit der vertretenen Arbeitnehmer reprasentieren
muss, gefasst (§ 8.9 des Umwandlungsplans).

Das besondere Verhandlungsgremium kann mit einer Mehrheit von zwei Drifteln der Mitglieder
des BVG beschlielRen, keine Verhandlungen aufzunehmen oder bereits aufgenommene Ver-
handlungen abzubrechen (vgl. § 16 Abs. 1 SEBG). Im Falle einer SE-Griindung durch Umwand-
lung sind die Nichtaufnahme sowie der Abbruch von Verhandlungen ausgeschlossen, wenn den
Arbeitnehmern der umzuwandelnden Geselischaft Mithestimmungsrechte im Sinne des §2
Abs. 12 SEBG, d.h. zur Wahl oder Bestellung eines Teils der Aufsichisratsmitglieder, zustehen
(vgl. & 16 Abs. 3 SEBQ). Frihestens zwei Jahre nach einem Beschluss des BVG nach § 16
Abs. 1 SEBG besteht auf schriftlichen Antrag von mindestens 10 % der Arbeitnehmer der SE ein
gesetzlicher Anspruch auf Neubildung des BVG sowie auf Wiederaufnahme der Verhandlungen
(§ 18 Abs. 1 3. 1 SEBG).

§ 8.10 des Umwandlungsplans erldutert, dass die Satzung der Deutsche Wohnen SE zu keinem
Zeitpunkt im Widerspruch zu der ausgehandelten Vereinbarung stehen darf.
{(vi) Gesetzliche Auffanglésung

Kommt eine Vereinbarung Ober die Beteiligung der Arbeitnehmer innerhalb der vorgesehen Frist
nicht zustande und wird kein Beschluss nach § 16 SEBG gefasst, findet die gesetzliche Auf-
fanglosung der §§ 22 ff. SEBG Anwendung; diese kann auch von vornherein als vertragliche
L&sung vereinbart werden (§ 8.11 des Umwandlungsplans).

Bei Anwendung der gesetzlichen Auffangldsung setzt sich im Hinblick auf die Mitbestimmung der
Status Quo fort, so dass in Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben eine Mitbestimmung nicht
stattfindet und der Aufsichtsrat ausschlieRlich aus Vertretern der Aktionére besteht.

Im Hinblick auf die Sicherung des Rechts auf Unterrichtung und Anhorung der Arbeitnehmer der
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Deutsche Wohnen SE hétte die gesetzliche Auffangldsung zur Folge, dass ein SE-Betriebsrat zu
bilden wiare, dessen Aufgabe in der Sicherung der Unterrichfung und Anhérung der Arbeit-
nehmer in der SE bestiinde. Er wire zustindig flr die Angelegenheiten, die die SE selbst, eine
inrer Tochtergesellschaften oder einen ihrer Betriebe in einem anderen Mitgliedstaat betreffen,
oder die tiber die Befugnisse der zustdndigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitglied-
staates hinausgehen. Der SE-Betriebsrat wére jahrlich Gber die Entwicklung der Geschéftslage
und die Perspektiven der SE zu unterrichten und anzuhoren. Uber auf3ergewdhnliche Umstande
wéare er zu unterrichten und anzuhédren. Die Zusammensetzung des SE-Betriebsrats und die
Wahl seiner Mitglieder wilrden grundsétzlich den Bestimmungen Gber die Zusammensetzung
und Bestellung der Mitglieder des BVG folgen.

tm Fall der gesetzlichen Auffanglésung ist wahrend des Bestehens der SE alle zwei Jahre von
der Leitung der SE zu prifen, ob Verdnderungen in der SE, ihren Tochtergesellschaften und
Betrieben eine Anderung der Zusammensetzung des SE-Betriebsrats erforderlich machen (§ 25
SEBG). Im Fall der gesetzlichen Auffanglésung hat der SE-Betriebsrat ferner vier Jahre nach
seiner Einsefzung mit der Mehrheit seiner Mitglieder dariiber zu beschlief3en, ob Verhandlungen
Uber eine Vereinbarung zur Arbeithnehmerbeteiligung in der SE aufgenommen werden sollen
oder die bisherige Regelung weiter gelten soll (§ 26 Abs. 1 SEBG). Wird der Beschluss gefasst,
iber eine Vereinbarung Uber die Arbeitnehmerbeteiligung zu verhandeln, so tritt fir diese Ver-
handlungen der SE-Befriebsrat an die Stelle des Besonderen Verhandlungsgremiums (§ 26
Abs. 2 SEBG).

(vii}  Kosten des Besonderen Verhandlungsgremiums

§ 8.12 des Umwandlungsplans beschreibt, dass die durch die Bildung und Tétigkeit des Beson-
deren Verhandiungsgremiums entstehenden erforderlichen Kosten von der Deutsche Wohnen
AG sowie nach der Umwandlung von der Deutsche Wohnen SE getragen werden. Diese Kosten-
tragungspflicht urmnfasst die sachlichen und persénlichen Kosten, die im Zusammenhang mit der
Tatigkeit des BVG, einschlieflich der Verhandlungen, entstehen. Insbesondere sind fur die Sit-
zungen in erforderlichem Umfang Rdume, sachliche Mittel (zum Beispiel Telefon, Fax, notwen-
dige Literatur), Dolmetscher und Blropersonal zur Verfiigung zu stellen sowie die erforderlichen
Reise- und Aufenthaltskosten der Mitglieder des BVG zu tragen.

) Sonstige Auswirkungen der Umwandiung fiir die Arbeitnehmer (§ 9 des
Umwandliungsplans)

§9 des Umwandlungsplans erdutert die sonstigen Auswirkungen der Umwandlung der
Deutsche Wohnen AG in eine SE auf die Arbeithehmer und ihre Vertretungen.

Hierbej stellt der Umwandlungsplan in § 9.1 klar, dass die bestehenden Anstellungs- und
Arbeitsvertrdge auch nach der Umwandlung unveréndert bestehen bleiben. Es findet kein Be-
triebstibergang im Sinne von § 613a BGB statt, da die Umwandlung gemaR Art. 37 Abs. 2 SE-
VO die rechtliche Identitat der lediglich ihre Rechtsform wechselnden Arbeitgeberin unberiihrt
Jasst. Auch der gesamte erworbene soziale Besitzstand einschiiefllich der Dauer der erreichten
bzw. anerkannten Unternehmens- oder Betriebszugehdrigkeit der Arbeitnehmer gilt deshalb un-
verdndert gegentber der Deutsche Wohnen SE fort. Fiir die Arbeithebmer der Deutsche
Wohnen-Gruppe etwaig maRgebende Betriebsvereinbarungen, Konzernbetriebsvereinbarungen,
Tarifvertrage und sonstige kollektivarbeitsrechtliche Regelungen gelten unverdndert nach Maf-
gabe der jeweiligen Vereinbarungen fort (§ 9.2).

§ 9.3 und § 9.4 stellen klar, dass sich fur die bestehenden Arbeitnehmervertretungen in den Ge-
sellschaften und Betrieben der Deutsche Wohnen-Gruppe durch die Umwandlung keine An-
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derungen ergeben werden und keine anderweitigen MalRnahmen vorgesehen oder geplant sind,
die Auswirkungen auf die Situation der Arbeitnehmer hétten.

) Abschlusspriifer (§ 10 des Umwandlungsplans)

§ 10.1 des Umwandlungsplans enthilt die Angabe zum Abschlussprifer und Konzernabschluss-
prifer fur das erste Geschéfisjahr der Deutsche Wohnen SE. Danach wird zum Abschlusspriifer
und Konzernabschlusspriifer fur das erste Geschéfisjahr der Deutsche Wohnen SE die KPMG
AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, hestellt. Das erste Geschéftsjahr der Deutsche
Wohnen SE ist das Kalenderjahr, in dem die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die
Deutsche Wohnen SE in das Handelsregister eingetragen wird.

Nach § 10.2 des Umwandiungsplans wird flir den Fall einer pruferischen Durchsicht des verklrz-
ten Abschlusses und des Zwischenlageberichts (§§ 37w Abs. 5 und 37y Nr. 2 WpHG) fur das
erste Halbjahr des ersten Geschiftsjahres der Deutsche Wohnen SE die KPMG AG, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Berlin, zum Prifer fur eine solche priiferische Durchsicht bestellt.

In gleicher Weise wird nach § 10.3 des Umwandlungsplans fir den Fall einer priferischen
Durchsicht zusatzlicher unterjdhriger Finanzinformationen (§ 37w Abs. 7 WpHG) flr das erste
und/oder dritte Quartal des ersten Geschéftsjahres und/oder flr das erste Quartal des zweiten
Geschaftsjahres der Deutsche Wohnen SE die KPMG AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Berlin, zum Prufer flir eine solche priiferische Durchsicht bestellt.

tk) Keine Sonderrechte (§ 11 des Umwandiungsplans)

Vergleichbar mit den im Verschmelzungsplan notwendigen Angaben (Art. 20 Abs. 1 lit. f) und g)
SE-VQ) enthalt auch der Umwandlungsplan Angaben zu Sonderrechten und Sondervorteilen.

§ 11 des Umwandlungsplans stellt fest, dass keine Sonderrechte bestehen und auch keine ande-
ren Wertpapiere aufler Stammaktien von der Gesellschaft ausgegeben werden.

{1 Umwandlungskosten (§ 12 des Umwandlungsplans)

§ 12 des Umwandlungsplans stellt klar, dass die Kosten der Umwandlung, insbesondere die mit
der Beurkundung des Umwandlungsplans, seiner Vorbereitung und Durchfihrung entstehenden
Kosten, in Héhe von bis zu EUR 1,5 Mio. von der Gesellschaft getragen werden. Zu den Kosten-
faktoren und der geschétzten Héhe dieser Kosten siehe Ziffer 3 dieses Berichts.

6.2 Erlauterung der Satzung der Deutsche Wohnen SE

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung andert die Deutsche Wohnen AG ihre Rechtsform in
die einer SE. Die bisherige Satzung der Deutsche Wohnen AG wird durch eine neue Satzung der
Deutsche Wohnen SE ersetzt, Diese Satzung ist Bestandteil des Umwandlungspians, dem die
Hauptversammlung zustimmen muss.

Der vorliegende Satzungsentwurf fur die Deutsche Wohnen SE basiert auf der bestehenden Sat-
zung der Deutsche Wohnen AG. Dabei konnten viele Bestimmungen der derzeitigen Satzung der
Deutsche Wohnen AG weitgehend flr die Satzung der kinftigen Deutsche Wohnen SE iiber-
nommen werden, da im Kernbereich die fiir die Satzung der Deutsche Wohnen SE wesentlichen
Regelungen der SE-VO und des SEAG den auf die Satzung einer Aktiengesellschaft anwendba-
ren Regelungen entsprechen. Im Ubrigen ist die Satzung der Deutsche Wohnen SE so gestaltet,
dass weitgehend die in der Deutsche Wohnen AG bestehende Rechtslage in der Deutsche
Wohnen SE fortgefuhrt werden kann.
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(a) Rechisform, Firma, Sitz und Geschiftsjahr (§ 1 der Satzung der Deutsche
Wohnen SE)

§ 1 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE bestimmt die Firma, die die Gesellschaft fithrt.
Die Firma der Deutsche Wohnen AG wird in Deutsche Wohnen SE gesindert. Die Anderung des
Rechtsformzusatzes ist durch Art. 11 Abs. 1 SE-VO zwingend vorgeschrieben.

Der Sitz der Gesellschaft, den § 1 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE bestimmit, ist —
wie bei der Deutsche Wohnen AG — Frankfurt am Main. Dem nachgestelilt folgt nun in § 1 Abs. 2
der Satzung der Deutsche Wohnen SE die Nennung des Sitzstaats (Deutschland), weil dieser
besondere Bedeutung fur die Frage nach dem auf die Deutsche Wohnen SE neben der SE-VO
anwendbaren Recht hat.

Wie schon die Satzung der Deutsche Wohnen AG, sieht § 1 Abs. 3 der Satzung der Deulsche
Wohnen SE vor, dass das Geschéftsjahr am 1. Januar eines Jahres beginnt und am
31. Dezember endet.

(b} Gegenstand des Unternehmens (§ 2 der Satzung der Deutscire Wohnen SE)

In § 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE sind die Regelungen des § 2 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG unversndert Gbernommen. Der satzungsmiRige Unternehmensgegen-
stand der Deutsche Wohnen SE entspricht insoweit also dem der Deutsche Wohnen AG. Hinzu-
gefugt wurde mit § 2 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE noch eine weitere Negativ-
beschreibung des Unternehmensgegenstands.

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 Abs. 1 der Satzung der Deuische Wohnen SE der
Erwerb, die Verwaltung, Vermietung und Bewirtschaftung sowie der Verkauf von Wohn-
immobilien, Pflegeeinrichtungen und sonstiger Immobilien. Es kénnen Immobilien errichtet,
modernisiert und instandgesetzt werden sowie Dienstleistungen erbracht und Kooperationen
alier Art vorgenommen werden.

Nach § 2 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist die Gesellschaft berechtigt, auf séami-
lichen der in § 2 Abs. 1 der Satzung genannten Geschéftsgebieten selbst tatig zu werden oder
durch Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften, deren Unternehmensgegenstand sich ganz oder
teilweise auf die Geschaftsfelder der Gesellschaft erstreckt. Die Deutsche Wohnen SE kann sol-
che Unternehmen griinden oder erwerben; sie kann Tochferunternehmen einheitlich leiten oder
sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschrénken und sie kann liber ihre Betsiligungen ver-
fugen. Die Gesellschaft ist auch zu allen Handlungen und Malknahmen berechtigt, die mit dem
Unternehmensgegenstand zusammenhangen oder ihm unmittelbar oder mittelbar zu dienen be-
stimmt sind.

in Foige der Neuerungen durch das Kapitalaniagegesetzbuch (KAGB) stelit der neue § 2 Abs. 3
der Satzung der Deutsche Wohnen SE klar, dass diese keine Tatigkeiten ausiibt, aufgrund derer
sie als Investmentvermogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches qualifiziert werden wiirde.
Insbesondere wurde die Gesellschaft nicht mit dem Hauptzweck gegrindet, ihren Aktionéren
durch VerduBerung ihrer Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen eine Rendite zu
verschaffen.

{c) Bekanntmachungen (§ 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE)

Der Wortlaut von § 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE entspricht inhaltlich dem von § 3 der
Satzung der Deutsche Wohnen AG.

Die Bekanntmachungen der Deutsche Wohnen SE erfolgen danach im Bundesanzeiger und
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kdnnen, soweit gesetzlich zuldssig, auch durch eingeschriebenen Brief erfolgen.

Nach Abs. 2 erfolgen aktienrechtlich vorgeschriebene Mitteilungen an die Aktiondre, auch durch
Dritte, unter den Voraussetzungen des § 30b Abs. 3 Nr. 1 lit b) bis d) WpHG und unbeschadet
des § 30b Abs. 1 WpHG ausschlieRlich im Wege elekironischer Kemmunikation, soweit der Vor-
stand keine andere gesetzlich zuldssige Form bestimmt.

(d) Grundkapital und Aktien (§ 4 der Satzung der Deutsche Wohnen SE)

Der Wortlaut von § 4 der Satzung der Deutsche Wohnen SE entspricht dem von § 4 der Satzung
der Deutsche Wohnen AG,

In § 4 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE wird das bisherige eingetragene Grundkapi-
tal der Deutsche Wohnen AG unverandert fiir die Deutsche Wohnen SE Obernommen. Hier gel-
ten, ebenso wie hinsichtlich der in §§ 5 bis 6e der Satzung der Deutsche Wohnen SE ent-
haltenen Regelungen zum genehmigten und bedingten Kapital, mit Blick auf die Kontinuitat der
Kapitalia, Besonderheiten, die in §§ 3.4 bis 3.7 des Umwandlungsplans geregelt und in Zif-
fer 6.1 (c) dieses Berichts beschrieben sind.

In § 4 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist unveréndert geregelt, dass die Aktien auf
den Inhaber lauten.

§ 4 Abs, 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE legt unverindert fest, dass die Gewinnvertei-
lung bei der Ausgabe neuer Aktien im Hinblick auf die jungen Aktien abweichend von § 60 Abs. 2
Satz 3 AktG geregelt werden kann.

Weiterhin wird — wie bisher bei der Deutsche Wohnen AG — geméaf § 4 Abs. 4 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE die Form von Aktienurkunden, von Gewinnanteil- und Emeuerungs-
scheinen sowie von Schuldverschreibungen und Zins- und Ermeuerungsscheinen durch den Vor-
stand festgesetzt. Der Anspruch des Akiiondrs auf Einzelverbriefung seines Anteils ist ausge-
schlossen. Ebenso ist der Anspruch des Aktionédrs auf Ausgabe von Gewinnanteil- und Erneue-
rungsscheinen ausgeschlossen. Die Gesellschaft ist berechtigt, Aktienurkunden auszustellen, die
einzelne oder mehrere Aktien verkdrpern. Die Aktien der Deutsche Wohnen AG sind in Globalur-
kunden verbrieft. Auch die Aktien der Deutsche Wohnen SE werden in Globalurkunden verbrieft
sein.

Der Wortlaut von §§ 5 bis 6e der Satzung der Deutsche Wohnen SE entspricht jeweils dem der
§§ 4a bis 4d der Satzung der Deutsche Wohnen AG soweit die Hauptversammlung der Deutsche
Wohnen AG am 2. Juni 2017 die in den Tagesordnungspunkten 8 (Genehmigies Kapital 2017)
bzw. 9 (Bedingtes Kapital 2017) gegenstdndiiche Anderungen der Kapitalia der Deutsche
Wohnen AG beschlossen hat.

Die Satzung der Deutsche Wohnen SE enthalt in § 5 ein bis zum 1. Juni 2020 ausnutzbares ge-
nehmigtes Kapital in Héhe von EUR 110.000.000,00 {(Genehmigtes Kapital 2017). Die Satzung
enthalt zudem folgende bedingte Kapitalia:

« in § 6 ein bedingtes Kapital in Hohe von EUR 16.075.714,00 (Bedingtes Kapital 2013),
s in § 6a ein bedingtes Kapital in H6he von EUR 25.000.000,00 (Bedingtes Kapital 2014/1),
* In § 6b ein bedingtes Kapital in Hohe von EUR 5.902.813,00 (Bedingtes Kapital 2014/11),

e in §6c ein bedingtes Kapital in HGhe von EUR 12.879.752,00 (Bedingtes Kapi-
tal 201441113,

» in § 6d ein bedingtes Kapital in Hohe von EUR 50.000.000,00 (Bedingtes Kapital 2015),
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* in § 6e ein bedingies Kapital in Héhe von EUR 70.000.000,00 (Bedingtes Kapital 2017).

(e) Dualistisches System, Organe (§ 7 der Satzung der Deutsche Wohnen SE)

§ 7 der Satzung der Deutsche Wohnen SE stelit kiar, dass der Vorstand das Leitungsorgan und
der Aufsichtsrat das Aufsichtsorgan der Gesellschaft im Sinne des Art. 38 SE-VO ist. Insofern
ergeben sich in der Sache keine Anderungen im Vergleich zur Satzung der Deutsche Wohnen
AG abgesehen davon, dass in der Satzung der Deutsche Wohnen AG keine allgemeine Rege-
lung zur Organisationsverfassung enthalten ist, die den Regelungen zu Vorstand und Aufsichts-
rat vorangestellt ist.

(7 Zusammensetfzung und Geschéftsfiihrung des Vorstands (§ 8 der Satzung
der Deutsche Wohnen SE)

In § 8 Abs. 1 Satz 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE wird wortgleich mit § 5 Abs. 1 der
Satzung der Deutsche Wohnen AG festgelegt, dass der Vorstand mindestens aus zwei Perso-
nen besteht. § 8 Abs. 1 Satz 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE wurde neu eingefiigt und
stellt klar, dass der Vorstand die Geschéfte der Gesellschaft in eigener Verantwortung fahrt. Dies
entspricht der Regelung in § 76 Abs. 1 AKIG und damit auch der Rechtslage bei der Deuische
Wohnen AG.

Ebenso identisch sind § 8 Abs. 2 Satz 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE und § 5 Abs. 2
Satz 1 der Deutsche Wohnen AG, die regeln, dass der Aufsichtsrat die Vorstandsmitglieder be-
stellt und ihre Zahl bestimmi. Neu sind § 8 Abs. 2 Saize 2 und 3 der Satzung der Deutsche
Wohnen SE, wonach die Vorstandsmitglieder fir einen Zeitraum von hdchstens funf Jahren be-
stellt werden und Wiederbestellungen zuldssig sind. Die Regelungen tragen zum einen dem Um-
stand Rechnung, dass der Bestellungszeitraum der Vorstandsmitglieder bei der SE sechs Jahre
nicht tiberschreiten darf (Art. 46 Abs. 1 SE-VO). Zum anderen wird durch sie erreicht, dass die
bei der Deutsche Wohnen AG bestehende Rechtslage filr die Deutsche Wohnen SE weitgehend
fortgefihrt werden kann. Im Wortlaut unverdndert aus § 5 Abs. 2 Satz 2 und 3 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG Gibernommen sind die Regelungen von § 8 Abs. 2 Satze 4 und 5 der Sat-
zung der Deutsche Wohnen SE, wonach die Bestellung von stellveriretenden Mitgliedern des
Vorstands zulissig ist (Satz 4), ebenso wie die Ernennung eines Vorstandsmitglieds zum Vor-
standsvorsitzenden oder zum Sprecher des Vorstands (Satz 5).

Die in § 8 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE enthaltene Veriretungsregelung ent-
spricht weitgehend der des § 5 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen AG. Sie legt fest, dass
die Gesellschaft gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinschafilich mit einem Prokuristen vertreten wird, Zudem kann der Aufsichtsrat bestimmen,
dass alle oder einzelne Vorstandsmitglieder die Gesellschaft einzeln vertreten kénnen. Er kann
auch alle oder einzelne Vorstandsmitglieder und zur gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit
einem Vorstandsmitglied berechfigte Prokuristen generell oder fiir den Einzelfall vom Verbot der
Mehrfachvertretung geman § 181 2. Alt. BGB befreien; § 112 AktG bleibt unbertihrt.

Anders als in der AG ist bei der SE auch bei einem Vorstand, der nur aus zwei Mitgliedern be-
steht, ein Stichentscheid durch den Vorstandsvorsitzenden maglich (Art. 50 Abs. 2 SE-VO). Die
Satzung der SE kann jedoch einen Stichentscheid durch den Vorstandsvorsitzenden aus-
schlielen. Um diesen Zustand auch bei der Deutsche Wohnen SE abzubilden, bestimmt die
Satzung der Deutsche Wohnen SE in § 8 Abs. 4 Saiz 1, dass die Stimme des Vorsitzenden oder
des Sprechers des Vorstands bei Stimmengleichheit entscheidet. Dies entspricht der Gesetzes-
lage nach Art. 50 Abs. 2 Satz 1 SE-VO. Flr den Fall, dass der Vorstand nur aus zwei Personen
besteht, sieht die Satzung der Deutsche Weohnen SE jedoch eine Abweichung vor.
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Nach § 8 Abs. 4 Satz 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE fasst der Vorstand seine Be-
schliisse einstimmig, wenn er nur aus zwei Mitgliedern besteht; ein Stichentscheid ist dann also
nicht moglich.

(q) Zustimmungsbediirftige Geschiifte (§ 9 der Satzung der Deutsche Wohnen
SE)

In § 9 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist geregelt, dass der Vorstand fur die Vornahme
folgender Geschéfte die Zustimmung des Aufsichtsrats bendtigt:

{i) Erwerb und VerduBerung von Wohnimmeobilienportfolios, Unternehmen, Unfernehmens-
beteiligungen und Unternehmensteilen, wenn der Gegenwert vom Aufsichtsrat festgelegte Wert-
grenzen Ubersteigt;

(i) Abschluss, Anderung oder Beendigung von Unternehmensvertrdgen im Sinne der
§§ 291, 292 AktG.

Dariiber hinaus kann der Aufsichtsrat nach § 9 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE
beschlieRen, dass weitere Arten von Geschéften oder Malnahmen seiner Zustimmung bediirfen
und die von ihm gewlnschten Zustimmungsvorbehalte in eine Aufsichtsrats- und/oder Vor-
stands-Geschéftsordnung aufnehmen. Dies gilt insbesondere fiir solche Geschéfte oder Mal-
nahmen, die die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft oder des Konzerns
grundlegend veradndern kdnnen. Der Aufsichtsrat hat fiir diese Arten von Geschéften im Hinblick
auf die Risikoposition des Unternehmens auch angemessene Wertgrenzen oder sonstige geeig-
nete Grenzen festzulegen, bei deren Uberschreitung eine Zustimmung des Aufsichtsrats vom
Vorstand einzuholen ist.

Die Satzung der Deutsche Wohnen AG sieht keine Regelung zu zustimmungsbedirftigen Ge-
schaften vor. Insoweit enthait die Satzung der Deutsche Wohnen SE eine Neuregelung, die auf-
grund zwingender gesetzlicher Regelungen (Art. 48 Abs. 1 SE-VO; vgl. oben Ziffer 4.5 {(c) (xi)
notwendig ist. Eine Erméchtigung des Aufsichtsrats, Geschéfte zu bestimmen, die seiner Zu-
stimmung bedtrfen, ist auch in der Satzung der Deutsche Wohnen AG in § 8 Abs. 2 geregelt. In
der Satzung der Deutsche Wohnen SE findet sich diese Regelung in § 9 Abs. 2,

(h) Zusammensetzung, Amtsdauer und Vergiitung des Aufsichtsrats (§ 10 der
Satzung der Deutsche Wohnen SE)

§ 10 der Satzung der Deutsche Wohnen SE regelt die Zusammensetzung, die Amtsdauer und
Vergiitung des Aufsichtsrats.

Entsprechend § 6 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen AG besteht der Aufsichtsrat nach
§ 10 Abs. 1 Satz 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE aus sechs Mitgliedern, deren Amtszeit
vorbehaltlich des Abs. 2 bis zur Beendigung der Hauptversammlung andauert, die iber die Ent-
lastung fur das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlielt, sofern die Haupt-
versammlung keine kiirzere Amtszeit beschlossen hat. Die Regelung tragt zum einen dem Um-
stand Rechnung, dass der Bestellungszeitraum der Aufsichtsratsmitglieder bei der SE sechs
Jahre nicht (berschreiten darf (Art. 46 Abs. 1 SE-V0O). Zum anderen wird durch sie erreicht, dass
die bei der Deutsche Wohnen AG bestehende Rechislage fiir die Deutsche Wohnen SE weit-
gehend fortgefihrt wird, namentlich die satzungsméiRige Regelbestelldauer von rund finf Jahren.
Dem Aufsichisrat sollen nach § 10 Abhs. 1 Salz 8 nicht mehr als zwei ehemalige Mitglieder des
Vorstands angehdren, wie auch schon in § 6 Abs. 1 Satz 5 der Satzung der Deutsche Wohnen
AG geregelt.

Neu eingefiigt in die Satzung der Deutsche Wohnen SE wurden § 10 Abs, 1 Satz 1 und 2, die
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klarstellen, dass der Aufsichtsrat die FGhrung der Geschéfte durch den Vorstand iiberwacht und
nicht berechtigt ist, die Geschafte der Gesellschaft selbst zu fihren. Diese Regelungen ent-
sprechen § 111 Abs. 1 und Abs. 4 Satz 1 AktG und damit auch der Rechtslage bei der Deutsche
Wohnen AG. :

Neu eingefigt wurde auch die Zuldssigkeit einer Wiederbesteilung der Aufsichisratsmitglieder
(& 10 Abs. 1 Satz 7 der Satzung). Dies entspricht der Rechtslage bei der Deutsche Wohnen AG.

Ebenfalls neu eingefigt wurde § 10 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE, der die bis-
herigen Aufsichisratsmitglieder der Deutsche Wohnen AG, mit Ausnahme von Herrn Wolfgang
Clement, dessen Amt als Aufsichtsratsmitglied nach Beendigung der Hauptversammliung vom
2. Juni 2017 'endet, als Mitglieder des ersten Aufsichtsrats jeweils fiir die Dauer der noch verblie-
benen Bestellungsdauer als Mitglieder des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen AG bestellt. Die
Bestellung der ersten Aufsichtsratsmitglieder der Deuische Wohnen SE erfolgt nicht durch die
Hauptversammiung, sondern durch die von der Hauptversammlung genehmigte Satzung {vgl.
Art. 40 Abs. 2 Satz 2 SE-VO). Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG hat — gestiitzt auf die
Empfehlung des Nominierungsausschusses des Aufsichtsrats — Herrn Jiirgen Fenk zur Wahl als
Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen AG durch die Hauptversammiung mit einer Amtszeit
beginnend ab dem 1. Oktober 2017 vorgeschlagen. Im Falle seiner Wah! wird Herr Jirgen Fenk
ab dem 1. Oktober 2017 Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen AG und nach Durchfihrung
der formwechselnden Umwandlung Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Wohnen SE werden.

Im Ubrigen ist § 10 der Satzung der Deutsche Wohnen SE wortgleich mit § 6 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG.

Nach § 10 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen SE kdénnen Ersatzmitglieder gewahlt wer-
den fUr vorzeitig ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder. Sie treten in einer bei der Wahl festge-
legten Reihenfolge an deren Stelle. Es kann auch bestimmt werden, dass ein bestimmtes Er-
satzmitglied nur ein oder mehrere bestimmte vorzeiti ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder
ersetzen soll. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausscheidenden, so erlischt sein Amt mit
Beendigung der nachsten Hauptversammilung, in der ein neues Aufsichtsratsmitglied gewahlt
wird, spatestens jedoch mit Ablauf der Amtszeit des vorzeitig ausgeschiedenen Aufsichtsratsmit-
glieds.

Die Mitglieder und Ersatzmitglieder des Aufsichtsrats sind nach § 10 Abs. 4 der Satzung berech-
tigt, ihr Amt unter Einhaltung einer einmonatigen Kindigungsfrist auch ohne wichtigen Grund
durch schriftliche Erklarung gegeniber dem Vorstand niederzulegen.

§ 10 Abs. 5 der Satzung der Deutsche Wohnen SE bestimmt die Modalitdten der Wahl des Auf-
sichtsratsvorsitzenden und seines Stelivertreters. Der Aufsichtsrat wéhlt aus seiner Mifte unter
dem Vorsitz des an Lebensjahren dltesten Mifglieds einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter
fur die in § 10 Abs. 1 bestimmte Amtszeit. Die Wahl findet im Anschiuss an die Hauptversamm-
iung, in der die Aufsichtsratsmilglieder bestellt worden sind, in einer ohne besondere Einberu-
fung stattfindenden Sitzung statt. Die Amiszeit des Vorsitzenden und des Stellvertreters ent-
spricht, soweit bei der Wahl nicht eine kiirzere Amtszeit bestimmt wird, ihrer Amtszeit als Mitglied
des Aufsichtsrats. Scheidet im Laufe einer Wahlperiode der Vorsitzende oder sein Stellvertreter
vor Ablauf der Amtszeit aus seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat eine Neuwahl fir die rest-
liche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

GemaR § 10 Abs. 6 der Satzung kénnen die Aufsichisratsmitglieder im Rahmen der gesetzlichen
Vorschiiften Ausschiisse bilden und deren Aufgaben, Befugnisse und Verfahren entweder durch
die Geschaftsordnung oder durch besondere Beschliisse bestimmen. Den Ausschiissen kénnen,
soweit gesetzlich zuldssig, auch entscheidende Befugnisse des Aufsichtsrats {ibertragen wer-

42




den. Fiir Beschlussfassungen in den Ausschissen gelten, soweit nicht zwingende gesetzliche
Vorschriften entgegenstehen, § 11 Abs. 2 bis 7 sinngemaB mit der Malgabe, dass an die Stelle
der Entscheidung des Aufsichtsratsvorsitzenden die des Ausschussvorsitzenden fritt und dass
sie beschlussfahig sind, wenn an der Beschlussfassung mindestens drei Mitglieder personlich
oder durch schriftliche Stimmabgabe nach MalRgabe des § 11 Abs. 5 an der Beschlussfassung
teilnehmen. Dem Gesamtaufsichtsrat ist regelmaRig tber die Arbeit der Ausschiisse Bericht zu
erstatten.

Die Vergutung der ordentlichen und besonderen Aufsichtsratsmitglieder ist in § 10 Abs. 7 fesige-
setzt. Jedes ordentliche Mitglied des Aufsichtsrates der Deutsche Wohnen SE erhélt eine jghrli-
che Vergutung von EUR 75.000. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhdlt das Dreifache, ein
stellvertretender Vorsitzender das Eineinhalbfache der Vergiitung eines ordentlichen Mitglieds.
Zuséatzlich erhdlt jedes Mitglied des Prifungsausschusses eine pauschale Vergitung von
EUR 15.000 pro Geschéftsjahr, der Vorsitzende des Prifungsausschusses das Doppelie. Die
Mitgliedschaft in anderen Ausschiissen des Aufsichtsrates wird je Mitglied und Ausschuss mit
EUR 5.000 pro Geschéftsjahr vergiitet, der jeweilige Ausschussvorsitzende erhalt das Doppelte,
Soweit ein Geschiftsjahr weniger als 12 Monate betragt, wird die Vergitung anteilig gezahit.
Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat oder einem Ausschuss nicht wahrend eines vollen
Geschaftsjahres angehdren oder jeweils den Vorsitz oder den stellvertretenden Vorsitz des Auf-
sichtsrats oder den Vorsitz eines Ausschusses nicht wihrend eines vollen Geschéifisjahres inne-
gehabt haben, erhalten fir jeden angefangenen Kalendermonat ihrer Tatigkeit die Vergiitung
zeitanteilig. Die Summe samtlicher Vergtungen nach § 10 Abs. 7 der Satzung zuziiglich der
Vergitung fir die Mitgliedschaft in Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien von Kon-
zernunternehmen darf je Aufsichtsratsmitglied — unabhangig von der Zahl der Ausschussmit-
gliedschaften und der Funktionen — einen Betrag in Hohe von EUR 300.000 (jeweils ohne etwaig
anfallende Umsatzsteuer) je nach Kalenderjahr nicht tibersteigen. Die Vergiitung soll jeweils
nach der ordentlichen Hauptversammlung fur das abgelaufene Geschéftsjahr ausgezahlt wer-
den.

§ 10 Abs. 8 regelt die Erstattung der baren Auslagen und der Umsatzsteuer von der Gesell-
schaft, soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats berechtigt sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft
gesondert in Rechnung zu stellen und dieses Recht ausiiben.

Nach § 10 Abs. 9 der Satzung der Deutsche Wohnen SE kann die Gesellschaft im eigenen
Interesse eine angemessene Vermdégensschadenhaftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) fir
ihre Organe und Leitungsverantwortlichen unterhalten, soweit dies zu wirtschattlich vertretbaren
Konditionen maglich ist, in die auch die Aufsichtsratsmitglieder einbezogen und auf Kosten der
Gesellschaft mitversichert werden kénnen.

(1) Aufsichtsratssitzungen (§ 11 der Satzung der Deutsche Wohnen 5E)

§ 11 der Satzung der Deutsche Wohnen SE regelt wortgleich mit § 7 der Satzung der Deutsche
Wohnen AG die Mindestsitzungsanzahl, die Einberufung, die Form der Beschlussfassung, die
Beschlussfahigkeii, die Vertretung von verhinderten Aufsichtsratsmitgliedern, die Mehrheitserfor-
dernisse, die Anfertigung von Niederschriften und die Vertretung des Aufsichtsrats nach auf3en.

GemaR § 11 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE muss der Aufsichtsrat mindestens
zweimal pro Kalenderhalbjahr zusammentreten. Er hat ferner immer zusammenzutreten, wenn
eine geschaftliche Veranlassung hierzu vorliegt.

§ 11 Abs. 2 der Satzung regelt, dass die Aufsichtsratssitzungen vom Vorsitzenden und im Falle
seiner Verhinderung von seinem Stellvertreter einberufen werden.
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Beschliisse des Aufsichtsrats werden gemaf § 11 Abs. 3 in der Regel in Sitzungen gefasst. Auf
Anordnung des Vorsitzenden kénnen Beschlisse im Einzelfall aber auch ohne Einberufung oder
Abhaltung einer Aufsichtsratssitzung schriftlich, per Telefax, telefonisch cder mit Hilfe anderer
moderner Kommunikationsmittel, wie beispielsweise per E-Mail, gefasst werden, sofern kein
Mitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom Varsitzenden zu bestimmenden angemessenen
Frist widerspricht. Solche Beschlisse werden vom Vorsitzenden festgestellt und allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats schriftlich zugeleitet.

Nach § 11 Abs. 4 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist der Aufsichtsrat beschlussfahig,
wenn an der Beschlussfassung mindestens die Hélfte der Mitglieder, aus denen er insgesamt zu
bestehen hat, personlich oder durch schriftliche Stimmabgabe nach Mafigabe des Abs. 5 an der
Beschlussfassung teilnehmen. Den Vorsitz fihrt der Aufsichtsratsvorsitzende oder sein Stellver-
treter. Die Art der Abstimmung bestimmt der Vorsitzende der Sitzung. Ein Mitglied nimmt auch
dann an der Beschlussfassung feil, wenn es sich der Stimme enthélt.

Aufsichisratsmitglieder, die verhindert sind, an einer Sitzung des Aufsichtsrats feilzunehmen,
kénnen durch ein anderes von ihnen schriftlich hierzu erméachtigtes Aufsichtsratsmitglied eine
schriftliche Stimmabgabe iiberreichen lassen (§ 11 Abs. 5).

Nach § 11 Abs. 6 der Satzung der Deutsche Wohnen SE bedarf die Beschlussfassung der einfa-
chen Stimmenmehrheit, soweit gesetzlich nichts anderes vorgesehen ist. Bei der Feststellung
des Abstimmungsergebnisses werden Stimmenthaltungen nicht mitgezahlt. Bei Stimmengleich-
heit entscheidet — auch bei Wahlen — die Stimme des Vorsitzenden oder dessen Stellvertreters,
sofern er verhindert ist.

§ 11 Abs. 7 bestimmt, dass lber die Verhandlungen und Beschilisse des Aufsichtsrats und et-
waiger Ausschiisse als Nachweis, nicht jedoch als Wirksamkeitserfordernis, Niederschriften an-
zufertigen sind, die vom Vorsitzenden der Sitzung oder bei Abstimmung aulterhalb von Sitzun-
gen dem Leiter der Abstimmung bzw. dem Vorsitzenden des Ausschusses zu unterzeichnen und
allen Mitgliedern zuzuieiten sind.

Willenserkldrungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse werden gemaR § 11 Abs. 8 der
Satzung der Deutsche Wohnen SE namens des Aufsichtsrats durch den Vorsitzenden oder im
Falle seiner Verhinderung seinen Stellvertreter abgegeben. Nur der Aufsichtsratsvorsitzende und
im Falle seiner Verhinderung sein Stellvertreter sind erm&chtigt, an den Aufsichtsrat gerichtete
Willenserkl&rungen entgegen zu nehmen.

a) Geschiéftsordnung und Vertraulichkeit (§ 12 der Satzung der Deutsche
Wohnen SE)

in § 12 der Satzung der Deutsche Wohnen SE sind die Regelungen des § 8 Abs. 1 und 4 der
Satzung der Deutsche Wohnen AG zur Geschaftsordnung und Vertraulichkeit unverandert iiber-
nommen. § 8 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen AG geht in § 9 Abs. 2 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE auf.

Nach § 12 Abs. 1 der Satzung gibt sich der Aufsichtsrat im Rahmen der zwingenden gesetzii-
chen Vorschriften und der Satzungsbestimmungen eine Geschéftsordnung.

§ 12 Abs. 2 regelt die Schweigepflicht der Aufsichtsratsmitglieder. Sie haben Uber vertrauliche
Berichte und vertrauliche Beratungen sowie Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs-
und Geschaftsgeheimnisse, die ihnen durch ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat bekannt geworden
sind, Stillschweigen zu bewahren und zwar auch Uber die Beendigung des Amtes als Aufsichts-
ratsmitglied hinaus. Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere zur Verschwiegenheit (ber
erhaltene vertrauliche Berichte und vertrauliche Beratungen verpflichtet. Bei Ablauf des Mandats

44




sind alle vertraulichen Unterlagen an den Versitzenden des Aufsichtsrats zurlickzugeben. Beab-
sichtigt ein Aufsichtsratsmitglied, an Dritte Angaben insbesondere Uber Inhalt und Veriauf von
Aufsichtsratssitzungen sowie vom Inhalt von Aufsichtsratsvorlagen und -beschllssen weiterzu-
geben, hat es vorher die Zustimmung des Vorsitzenden des Aufsichisrats einzuholen. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats stellen sicher, dass die von ihnen eingeschalteten Mitarbeiter die Ver-
schwiegenheitspflicht in gleicher Weise einhalten.

tk} Ort, Einberufung und Teilnahme an der Hauptversammlung (§ 13 der Sat-
zung der Deutsche Wohnen SE)

Die Regelungen zum Ort, der Einberufung und der Teilnahme an der Hauptversammlung wurden
gegeniiber der Satzung der Deutsche Wohnen AG nahezu unverandert (ibernommen. Einzige
Anderung ist, dass die ordentliche Hauptverhandlung der Deutsche Wohnen SE innerhalb von
sechs Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres (vgl. Art. 54 Abs. 1 SE-VO) statt innerhalb
der ersten acht Monate des Geschdéftsjahres wie bei der Deutsche Wohnen AG (vgl. § 175
Abs. 1 Satz 2 AktG) abgehalten wird.

§ 13 Abs. 1 bestimmt, dass die Hauptversammlungen am Sitz der Gesellschaft oder einer deut-
schen Wertpapierbdrse stattfinden.

Nach § 13 Abs. 2 der Satzung wird die ordentliche Hauptversammiung innerhalb der ersten
sechs Monate eines jeden Geschafisjahres, statt der ersten acht Monate wie bei der Deutsche
Wohnen AG, abgehalten.

Der Vorstand ist gemanl § 13 Abs. 3 ermachtigt, in der Einberufung der Hauptversammlung vor-
zusehen, die Bild- und Tonilbertragung der Hauptversammlung der Gesellschaft (ber elektro-
nische Medien in einer von ihm néher zu bestimmenden Weise zuzulassen.

Nach § 13 Abs. 4 erfolgt die Einberufung durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger innerhalb
der gesetzlichen Einberufungsfrist.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind geman § 13
Abs. 5 nur diejenigen inhaberaktionsire berechtigt, die sich rechizeitigp gemat Abs. 6 zur Haupt-
versammliung angemeldet haben. Zur Austbung ihrer Rechte als Inhaberaktiondre haben sie
ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechis
gegeniiber der Gesellschaft nachzuweisen. Dazu ist ein durch das depoffilhrende Institut erstell-
ter Nachweis Diber den Anteilsbesitz vorzulegen. Der Nachweis muss sich auf den gesetzlich
bestimmten Stichtag beziehen.

§ 13 Abs. 6 der Satzung sieht vor, dass die Anmeldung nach Abs. 5 und der Nachweis nach
Abs. 5 Satz 2 beim Vorstand am Sitz der Gesellschaift oder bei einer sonst in der Einberufung
genannten Stelle in Textform (§ 126b BGB) und in deutscher oder englischer Sprache mindes-
tens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen miissen. Der Tag der Hauptversammilung
und der Tag des Zugangs der Anmeldung und des Nachweises sind nicht mitzurechnen.

Nach § 13 Abs. 7 der Satzung der Deutsche Wohnen SE wird den zur Teilnahme berechtigten
Aktiondren eine Eintrittskarte ausgestellt.

§ 13 Abs. 8 Satz 1 der Satzung bestimmt, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats und im Falle
seiner Verhinderung ein anderes, von den anwesenden Mitgliedern des Aufsichisrats bestimm-
tes Mitglied des Aufsichtsrats zum Vorsitz in der Hauptversammlung berufen ist. Far den Fall,
dass weder der Vorsitzende des Aufsichtsrats noch ein anderes Milglied des Aufsichtsrats den
Vorsitz Obernimmt, wurde in § 13 Abs. 8 Satz 2 der Satzung neu eingefiigt, dass der Versamm-
lungsleiter durch den Aufsichtsrat gewahlt wird.
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Der Vorsitzende leitet nach § 13 Abs. 9 die Versammlung und bestimmt die Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstinde sowie die Art und Form der Abstimmung. Er ist ermachtigt, das Fra-
ge- und Rederecht der Aktiondre zeitlich angemessen zu beschranken. Er kann insbesondere
bereits zu Beginn oder wihrend der Hauptversammlung den zeitlichen Rahmen fiir den ganzen
Verlauf der Hauptversammlung, fir die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
sowie fUr den einzelnen Frage- und Redebeitrag angemessen festsetzen. Dabei soll sich der
Vorsitzende davon leiten lassen, dass die Hauptversammlung in angemessener und zumutbarer
Zeit abgewickelt wird.

Nach § 13 Abs. 10 ist der Vorstand erméchtigt, in der Einberufung der Hauptversammlung vor-
zusehen, dass Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort und
ohne einen Bevoilm3chtigten teilnehmen und sdmitliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder
teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausiiben kénnen (Online-Teilnahme). Der Vor-
stand kann Umfang und Verfahren der Online-Teilnahme im Einzelnen regeln.

Zudem ist der Vorstand nach § 13 Abs. 11 erméchtigt, in der Einberufung der Hauptversamm-
Jung vorzusehen, dass Akfionére ihre Stimmen auch ohne an der Versammiung teilzunehmen,
schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben diirfen (Briefwahl). Der Vor-
stand kann das Verfahren der Briefwahl im Einzelnen regeln.

{7 Stimmrecht und Hauptversammliungsbeschliisse (§ 14 der Satzung der
Deutsche Wohnen SE)

Die Regelungen des § 14 der Satzung der Deutsche Wohnen SE zum Stimmrecht und Haupt-
versammlungsbeschliissen entsprechen weitgehend denen des § 10 der Satzung der Deutsche
Wohnen AG. Neu eingefigt wurde lediglich entsprechend Art. 59 Abs. 1 und 2 SE-VO i. V. m.
§ 51 SEAG eine Regelung zu den Mehrheitserfordernissen fir Satzungsanderungen (vgl. unten
zu § 14 Abs. 3 Satz 2 der Satzung).

§ 14 Abs. 1 bestimmt, wortgleich mit § 10 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wehnen AG, dass
jede Stickaktie eine Stirmme gewdhrt.

Nach § 14 Abs. 2, der ebenfalls identisch ist mit § 10 Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen
AG, kann das Stimmrecht durch einen Bevollméachtigten ausgeibt werden. For die Ertejlung der
Vollmacht, ihren Widerruf und den Nachweis der Bevollmachtigung gelten die gesetzlichen Re-
gelungen. Die Einberufung der Hauptversammlung kann Erleichterungen vorsehen. Fir die Be-
vollméchtigung von etwaigen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsveriretern kénnen in
der Einberufung der Hauptversammlung im Rahmen des gesetzlich Zulassigen hierven abwei-
chende Anforderungen bestimmt werden.

§ 14 Abs. 3 Satz 1 bestimmt, dass die Beschliisse der Hauptversammlung mit einfacher Stim-
menmehrheit und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit ge-
fasst werden, falls nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vorschreibt. In-
soweit entspricht die Regelung § 10 Abs. 3 der Satzung der Deutsche Wohnen AG. Neu einge-
fugt wurde Satz 2, der die Mehrheitserfordernisse bei Satzungsanderungen betrifft: Flr Sat-
zungsanderungen bedarf es, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften eine andere Mehr-
heit vorschreiben, einer Mehrheit von zwei Drittelin der abgegebenen Stimmen hzw., sofern min-
destens die Hélfte des Grundkapitals vertreten ist, der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Dies entspricht der gesetzlichen Regelung in Art. 59 Abs. 1 und 2 SE-VO i. V. m. § 51
SEAG.
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§ 14 Abs. 4 der Satzung der Deutsche Wohnen SE regelt wortgleich mit § 10 Abs. 4 der Satzung
der Deutsche Wohnen AG die Wahlmodalitdten. Erzielt im Rahmen einer Wahl — auch soweit
diese im Wege sukzessiver Abstimmungen Uber mehrere Beschlussantrage durchgefihrt wird —
fur einzelne oder samtliche der zu vergebenden Mandate kein Kandidat die erforderliche Mehr-
heit (erster Wahlgang), so ist insoweit emneut Beschluss zu fassen (zweiter Wahlgang). Im zwei-
ten Wahigang sind nur soiche Kandidaten wiahibar, die auch im ersten Wahlgang zur Wahl stan-
den. Zur Wahl steht ferner héchstens diejenige Anzah! an Kandidaten, die dem Zweifachen der
nach dem ersten Wahlgang als zu besetzen verbleibenden Mandate entspricht; stiinde sonst
eine gréfiere Zahi an Kandidaten zur Wahl, so ist (iber die Wahl derjenigen von ihnen Beschluss
zu fassen, deren Wahl im ersten Wahlgang mit der héchsten absoluten Zahl an Stimmen zuge-
stimmt wurde. Gewahlt sind im zweiten Wahlgang diejenigen Kandidaten, deren Wahl in diesem
Wahigang mit der héchsten absoluten Zahl an Stimmen zugestimmt wurde.

§ 14 Abs. 5 schlieBlich sieht — genauso wie § 10 Abs. b der Satzung der Deutsche Wohnen AG —
vor, dass der Aufsichtsrat zu Satzungsanderungen ermachtigt ist, die lediglich die Fassung be-
treffen.

(m)  Jahresabschluss (§ 15 der Satzung der Deutsche Wohnen SE)

In § 15 der Satzung der Deutsche Wohnen SE sind die Regelungen des § 11 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG unverandert Gbernommen.

Nach § 15 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE hat der Vorstand in den ersten drei
Monaten eines jeden Geschéftsjahres flr das vergangene Geschéfisjahr den Jahresabschiuss
und den Konzernabschluss (jeweils Bilanz, Gewinn- und Veriustrechnung sowie Anhang) sowie
die jeweiligen Lageberichte oder den gemeinsamen Lagebericht fir die Gesellschaft und den
Konzern aufzustellen und unverzlglich nach ihrer Aufstellung dem Aufsichtsrat sowie dem Ab-
schlussprifer zur Priiffung varzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag
(ber die Verwendung des Bilanzgewinnes vorzulegen, den er der Hauptversammlung machen
will.

§ 15 Abs. 2 sieht vor, dass der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, den Konzernabschluss und
den bzw. die Lageberichte fir die Gesellschaft und den Konzern fur das vergangene Geschéfts-
jahr sowie den Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinnes zu priifen und liber das Er-
gebnis seiner Priifung schriftlich an die Hauptversammlung zu berichten hat. Der Aufsichtsrat hat
seinen Bericht innerhalb eines Monats, nachdem ihm die geman Abs. 1 vorzulegenden Unterla-
gen zugegangen sind, dem Vorstand zuzuleiten. Am Schluss seines Berichts hat der Aufsichtsrat
zu erklaren, ob er den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss bil-
ligt. Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung den Jahresabschluss, ist dieser festgestellt, sofern nicht
Vorstand und Aufsichtsrat beschlieffen, die Feststellung des Jahresabschlusses der Hauptver-
sammiung zu Gberlassen.

Gemal § 15 Abs. 3 hat der Vorstand unverziiglich die ordentliche Hauptversammlung einzuberu-
fen, nachdem der Bericht des Aufsichtsrats Glber das Ergebnis seiner Prifung eingegangen ist.

(n) Gewinnverwendung (§ 16 der Satzung der Deutsche Wohnen SE)

§ 16 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist identisch mit § 12 der Satzung der
Deutsche Wohnen AG. Neu eingefigt wurde in die Satzung der Deutsche Wohnen SE ein Abs. 2
{iber die Falligkeit des Gewinnauszahlungsanspruchs.

Nach § 16 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE beschlieft die ordentliche Hauptver-
sammlung Uber die Verwendung des sich aus dem festgestellten Jahresabschluss ergebenden
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Bilanzgewinns. Sie kann weitere Betrége in Gewinnriicklagen einstellen oder als Gewinn vortra-
gen oder eine andere Verwendung beschlielen. Soweit die Hauptversammlung keine andere
Verwendung bestimmt, wird der Bilanzgewinn an die Aktionire vertgilt. Die Hauptversammlung
kann anstelle oder neben einer Barausschiittung auch eine Sachausschittung beschlieflen.

Der neu eingefigte § 16 Abs. 2 sieht vor, dass ein Anspruch der Aktiondre auf Auszahlung des
Bilanzgewinns grundsé&tzlich am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgenden Ge-
schéftstag fallig ist. Die Hauptversammlung kann fir den ganzen auszuzahlenden Bilanzgewinn
oder fiir einen bestimmten Teil davon im jeweiligen Einzelfall in den Grenzen der gesetzlichen
Vorgaben auch einen spéteren Félligkeitszeitpunkt beschlielien.

Hintergrund dieser Falligkeitsregelung ist die Aktienrechisnovelle 2016, die mit Wirkung zum
1. Januar 2017 eine Erganzung des § 58 Abs. 4 AktG dahingehend vorsieht, dass der Dividen-
denauszahlungsanspruch am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgenden Ge-
schaftstag féllig ist, sofern nicht in dem Beschluss cder in der Satzung eine spétere Falligkeit
festgelegt ist. Bislang war der Dividendenauszahlungsanspruch der Aktiondre mangels einer
speziellen Regelung im AktG sofort fallig (§ 271 BGB). Die neue Félligkeitsregelung dient nach
der Gesetzesbegriindung (BT Drs. 18/4349, S. 19) der Umsetzung der européischen Marktstan-
dards (Market Standards for Corpaorate Actions Processing von 2012) und damit der Harmonisie-
tung der Wertpapierabwicklung in Europa.

Neu eingefugt wurde ebenfalls § 16 Abs. 3 der SE-Satzung, nach dem der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats auf den voraussichilichen Bilanzgewinn einen Abschlag gemanR § 59
AKtG an die Aktiondre zahlen kann. Diese Mdglichkeit besteht grundsatzlich auch bei der deut-
schen Aktiengesellschafi. '

fo) Kapitalaufhringung und Griindungs-"Umwandiungskosten (§ 17 der
Satzung der Deutsche Wohnen SE)

§ 17 der Satzung der Deutsche Wohnen AG wurde neu eingefigt.

Er sieht in Abs. 1 vor, dass das Grundkapital der Gesellschatft durch Formwechsel der Deutsche
Wohnen AG mit Sitz in Frankfurt am Main, vormals eingetragen beim Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main unter HRB 42388, aufgebracht wird. Die Aufnahme dieses Absaizes
dient der Einhaltung der aktienrechtlichen Griindungsvorschriften.

§ 17 Abs. 2 bestimmt, dass die Gesellschaft die mit der Umwandlung der Deutsche Wohnen AG
in eine SE verbundenen Kosten bis zu einem Gesamtbetrag von EUR 1,5 Mio., insbesondere
Gerichts- und Notarkosten, die Kosten des Mitarbeiter-Beteiligungsverfahrens und des hesande-
ren Verhandiungsgremiums, die Kosten der Prifung der Umwandlung, die Kosten der Verdffent-
lichung sowie Rechts- und sonstige Beratungskosten tragt.

§7
AUSWIRKUNGEN DER UMWANDLUNG

71 Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen

(al Rechtswirkungen der Umwandiung

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE hat weder die Auflosung der Gesellschaft
noch die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge (Art. 37 Abs. 2 SE-VO). Durch den
Formwechsel bleibt die rechtliche und wirtschaftliche Identitit der Geselischaft gewahrt. Deshalb
findet auch keine Vermégensibertragung statt. Die Aktiondre bleiben an der Gesellschaft unver-
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dndert beteiligt. Durch den Formwechsel dndert sich jedoch die auf die Geselischaft anzuwen-
dende Rechtsordnung, da dann das fiir eine SE mit Sitz in Deutschland geltende Recht mafigeb-
lich ist, das aber durch Verweisungen in weiten Teilen dem auf eine deutsche Aktiengesellschaft
anwendbaren Recht entspricht.

Art. 37 Abs. 9 SE-VO sieht insbesondere vor, dass mit der Eintragung der SE die zum Zeitpunkt
der Eintragung bestehenden Rechte und Pflichten der umzuwandelnden Gesellschaft hinsichtlich
der Beschéftigungsbedingungen auf die SE ,Ubergehen”.

{b) Dividendenberechtigung

Kein Unterschied besteht zwischen der Deutsche Wohnen AG und der Deutsche Wohnen SE
hinsichtlich der Dividendenberechtigung der Aktionére. Wie bei der Deutsche Wohnen AG ent-
scheidet auch bei der Deutsche Wohnen SE die Hauptversammlung dber die Verwendung des
Bilanzgewinns.

(c) Anteilsverhiiltnisse bei der Deutsche Wohnen SE nach der Umwandlung

Die Anteilsverhiltnisse der Aktiondre bleiben durch die Umwandlung in eine SE unverdndert. Die
Aktiondre halten nach der formwechselnden Umwandlung dieselbe Anzahl von Aktien an der
Deutsche Wohnen SE, die sie unmittelbar vor Wirksamwerden der Umwandlung an der
Deutsche Wohnen AG gehalten haben. Auch der rechnerische Anteil jeder Stlickaktie am
Grundkapital bleibt so erhalten, wie er unmittelbar vor Wirksamwerden der Umwandlung besteht.

(aj Sonstige geseffschaftsrechtiiche Auswirkungen

Zu sonstigen gesellschaftsrechtlichen Auswirkungen siehe auch den Vergleich der Struktur-
elemente, insbesondere der Rechisstellung der Aktionre, der Deutsche Wohnen AG und der
Deutsche Wohnen SE in Ziffer 4 dieses Berichts und die Erlduterung der Satzung der Deutsche
Wohnen SE in Ziffer 6.2 dieses Berichts.

7.2 Bilanzielle Auswirkungen der Umwandlung

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in eine SE hat keine bilanziellen Auswirkungen. Als
identitdtswahrende Umwandlung hat die Mallhahme weder die Auflésung der Geselischaft noch
die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge (Art. 37 Abs. 2 SE-VOj). Hinsichtlich des
Jahresabschlusses, des Lageberichts, des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichis
gelten bei der Deutsche Wohnen SE die gleichen Regelungen, die auch fir eine deutsche
Aktiengesellschaft einschlagig sind.

7.3 Steuerliche Auswirkungen der Umwandlung

Digser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wesentlicher steuerlicher Grund-
sitze, die im Zusammenhang mit der identitdtswahrenden Umwandlung von Bedeutung sind
oder sein kénnen. Es handelt sich dabei nicht um eine umfassende und vollstédndige Darstellung
aller steuerlichen Aspekte, die fir die Aktiondre der Deutsche Wohnen AG bzw. Deutsche
Wohnen SE relevant sein kénnen. Grundlage der Ausfiihrungen ist das zum Zeitpunkt der Erstel-
lung dieses Umwandlungsberichts geltende deutsche Steuerrechi, dessen Bestimmungen sich —
gegebenenfalls auch rirckwirkend — dndern kdnnen. Aktiondren der Deutsche Wohnen AG bzw.
der Deutsche Wohnen SE wird daher empfohlen, hinsichtlich der maglichen Steuerfolgen der
identitatswahrenden Umwandlung sowie des Erwerbs, Haltens und der VerauRerung von Aktien
der Deutsche Wohnen AG bzw. der Deutsche Wohnen SE ihre steuerlichen Berater zu konsul-
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tieren. Diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhilinisse des einzelnen
Aktiondrs angemessen zu berlcksichtigen.

{al Besteuerung der Umwandlung

Die Deutsche Wohnen AG geht davon aus, dass die identitdtswahrende Umwandiung der Ge-
sellschaft in eine SE mit Sitz und Ort der Geschéftsleitung in Deutschland ertragssteuerneutral
erfolgt und dass dabei auch keine deutsche Umsatzsteuer oder Grunderwerbsteuer entsteht. Die
Aktiondre der Deutsche Wohnen AG sind nach der identitdtswahrenden Umwandiung unverdn-
dert an der Deutsche Wohnen SE beteiligt. Vor diesem Hintergrund geht die Deutsche Wohnen
AG davon aus, dass die identitdtswahrende Umwandiung nicht zu einem steuerpflichtigen Ge-
winn oder steuerlich relevanten Verlust fir die Aktiondre der Deutsche Wohnen AG fiihren wird.

b) Besteuerung der zukiinftigen Deutsche Wohnen SE und ihrer Aktionére

Nach der identitdtswahrenden Umwandlung ergeben sich fur die Deutsche Wohnen SE diesel-
ben steuerlichen Folgen wie vor der Umwandlung fiir die Deutsche Wohnen AG. Die Deutsche
Wohnen SE wird fiir Zwecke der laufenden Ertragsbesteuerung wie eine deutsche Kapitalgesell-
schaft behandelt und unterliegt, wie bisher die Deutsche Wohnen AG, der Kérperschaft- und
(Gewerbesteuer.

Zuklnftige Dividendenausschittungen der Deutsche Wohnen SE sowie VerduRerungen von
Aktien der Deutsche Wohnen SE werden bei den Aktionéren der Deutsche Wohnen SE grund-
sitzlich wie Dividendenausschittungen der Deutsche Wohnen AG bzw. Verdufierungen von
Aktien der Deutsche Wohnen AG behandelt, soweit sich das geltende Recht oder die tatséch-
lichen Verhaltnisse nicht andern.

7.4 Auswirkung der Umwandlung auf die Aktien der Gesellschaft und die Bdrsennotie-
rung

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE hat nur geringfiigige
Auswirkungen auf die Aktien der Gesellschaft und auf die Borsennotierung.

Da der Formwechsel die rechiliche Identitdt der Gesellschaft unbertihrt lasst, werden die Aktio-
nare der Deutsche Wohnen AG mit der Umwandlung Aktiondre der Deutsche Wohnen SE. Bei
den Aktien der Gesellschaft wird es sich auch nach der Umwandlung um Stilickaktien handeln,
die auf den Inhaber lauten. Nach der Umwandlung werden die Aktienurkunden der Gesellschaft
ausgetauscht (vgl. Ziffer 2.5 dieses Berichts). Da die Aktien der Deutsche Wohnen AG in Global-
urkunden verbrieft sind, geschieht dies Uber einen Austausch der Globalurkunden.

Die Deutsche Wohnen-Aktien (ISIN DECOCAOHNSCS) sind an der Wertpapierborse Frankfurt am
Main (XETRA) notiert.

Der Handel der Deutsche Wohnen-Aktien an der Bérse wird durch die Umwandlung nicht beein-
frachtigt. Die Aktiondre der bisherigen Deutsche Wohnen AG kénnen auch nach der Umwand-
lung der Gesellschaft ihre Aktien (dann der Deutsche Wohnen SE) an der oben aufgefiihrten
Bérse handeln, an der die Aktien notiert sind. Die Umwandlung hat auch keine Auswirkungen auf
die Einbeziehung der Aktie in Bérsenindizes. Ebenso ist wegen des identitdtswahrenden Charak-
ters der Umwandiung keine Neuzulassung der Aktie der Deutsche Wohnen SE erforderlich.
Wegen der Anderung der Firma der Gesellschaft in Deutsche Wohnen SE muss lediglich die
Notierung entsprechend auf die neue Firma umgestellt werden.
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7.5 Auswirkunyg der Umwandlung auf die Arbeitnehmer

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE hat nur die oben in den
Ziffern 6.1 (h) und (i) dieses Berichts und in den §§ 8 und 9 des Umwandlungsplans beschriebe-
nen Auswirkungen. Insbesondere bleiben die bestehenden Anstellungs- und Arbeitsvertrdge
bestehen.

Frankfurt am Main/Berlin, den 24. April 2017

Deutsche Wohnen AG

Der Vorstand

\_

IVIlc ael Zahn (CEQO)

o

Lars Wittan (CIQ)

7 e AT —

Philip Grosse (CFO)
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