Deutsche Wohnen AG
Frankfurt am Main

ISIN DEOOOAOHNS5C6
WKN AOHNS5C

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2017

Die Aktiondre unserer Gesellschaft werden hiermitiegr am
Freitag, den 2. Juni 2017
um 10.00 Uhr (MESZ)

m

Kap Europa
Osloer StralRe 5, 60327 Frankfurt am Main

stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung 2017

eingeladen.



Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses derudehe Wohnen AG und des vom
Aufsichtsrat gebilligten Konzernabschlusses zum 3Dezember 2016, des zusammenge-
fassten Lageberichts fur die Deutsche Wohnen AG unden Konzern einschlielich des
Berichts des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 216 sowie des erlauternden Berichts
des Vorstands zu den Angaben nach den § 289 Absdiz8 315 Absatz 4 des Handelsge-
setzbuchs (HGB) zum 31. Dezember 2016

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestelltahresabschluss der Deutsche Wohnen
AG und den Konzernabschluss gebilligt, der Jahseddbss der Deutsche Wohnen AG ist
damit festgestellt. Eine Beschlussfassung der Haogammlung zu diesem Tagesordnungs-
punkt 1 ist deshalb nicht vorgesehen und auch mohwendig. Die genannten Unterlagen
sind der Hauptversammlung vielmehr lediglich zudi@ghgzu machen und vom Vorstand
bzw. — im Fall des Berichts des Aufsichtsrats — woonsitzenden des Aufsichtsrats zu erlau-
tern. Im Rahmen ihres Auskunftsrechts haben diéA#te die Gelegenheit, zu den Vorlagen

Fragen zu stellen.

Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzgews des Geschaftsjahres 2016 der
Deutsche Wohnen AG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im destellten Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 ausgewiesenen Bilanzgewinn ireit6h EUR 270.825.883,03 wie folgt

Zu verwenden:
Verteilung an die Aktionare:

Ausschittung einer Dividende von EUR 0jédnhaberak-

tie mit der Wertpapierkennnummer ISIN

DEOOOAOHNSCS, die fir das Geschéftsjahr 2016 divide

denberechtigt ist; bei 354.660.404 Inhaberaktiad das EUR 262.448.698,96
Gewinnvortrag EUR 8.377.184,07
Bilanzgewinn EUR 270.825.883,03

Bei den angegebenen Betragen fur die Gewinnaudsolgitnd den Gewinnvortrag wurden
die zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Edhlag vorhandenen dividendenberechtig-

ten Stlckaktien zugrunde gelegt. Sollte sich digathder fir das Geschéaftsjahr 2016 divi-



dendenberechtigten Stlckaktien mit der ISIN DEOQONBC6 bis zum Tag der Hauptver-
sammlung aufgrund von Abfindungsverlangen von astfédenden Aktiondren der GSW
Immobilien AG unter dem zwischen der Deutsche WohA& und der GSW Immobilien
AG bestehenden Beherrschungsvertrag und entspaemekusgaben von neuen Aktien der
Gesellschaft aus dem Bedingten Kapital 2014/Ild8lér Satzung der Deutsche Wohnen AG)
erhdéhen, wird der Hauptversammlung ein an diesélitnig wie folgt angepasster Be-

schlussvorschlag unterbreitet werden:
Der Dividendenbetrag je dividendenberechtigter i&tktte von EUR 0,74 bleibt unverandert.

Sofern sich die Anzahl der dividendenberechtigtérckktien und damit die Gesamtsumme
der ausgeschiitteten Dividende um EUR 0,74 je aebgegr neuer Aktie erhdht, vermindert

sich der Gewinnvortrag entsprechend.

Die Dividende ist gemal § 58 Abs. 4 Satz 2 Aktisege in der ab dem 1. Januar 2017 gel-
tenden Fassung am dritten auf die Beschlussfassergdie Verwendung des Bilanzgewinns
folgenden Geschéftstag fallig und kommt dement¢med voraussichtlich am Donnerstag,

den 8. Juni 2017, zur Auszahlung.

Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitgliededes Vorstands fiir das Geschafts-
jahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Gafisjahr 2016 amtierenden Mitgliedern

des Vorstands fir dieses Geschéftsjahr Entlastursgteilen.

Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitgliededes Aufsichtsrats fir das Ge-
schéftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Gafisjahr 2016 amtierenden Mitgliedern

des Aufsichtsrats fur dieses Geschéftsjahr Entlgstu erteilen.

Beschlussfassung tber die Bestellung des Abschlussprs und Konzernabschlusspri-
fers sowie des Prifers fir die etwaige priferischBurchsicht des verkiirzten Abschlus-
ses und des Zwischenlageberichts sowie fiir eine etigee priiferische Durchsicht zusétz-

licher unterjahriger Finanzinformationen

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines trgéausschusses vor, die KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin

(a) zum Abschlussprufer und KonzernabschlussprifeddédrGeschéaftsjahr 2017;



(b) fur den Fall einer priuferischen Durchsicht des uerten Abschlusses und des Zwi-
schenlageberichts (88 37w Absatz 5 und 37y Nr. H@)pfur das erste Halbjahr des

Geschaéftsjahrs 2017 zum Prufer flr eine solcheepsithe Durchsicht; sowie

(© fur den Fall einer priuferischen Durchsicht zusékwdr unterjahriger Finanzinformati-
onen (8 37w Absatz 7 WpHG) fir das erste und/odéedQuartal des Geschaftsjah-
res 2017 und/oder fur das erste Quartal des Gespkiies 2018 zum Prfer fur eine

solche pruferische Durchsicht
zu bestellen.
Wahl zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich nach 88 95, 96 Absat0l Absatz 1 des Aktiengesetzes und 8§ 6
Absatz 1 der Satzung der Deutsche Wohnen AG auss 9ditgliedern zusammen, die von

den Anteilseignern zu wahlen sind.

Die Amtszeit von Herrn Wolfgang Clement als Mitgli@es Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen AG endet mit Wirkung zum Ablauf der Haupsanmlung am 2. Juni 2017 durch
Zeitablauf gemal 8§ 6 Absatz 1 Satz 2 der Satzun@detsche Wohnen AG. Infolgedessen

ist ein Mitglied des Aufsichtsrats neu zu wahlen.

Der Nominierungsausschuss hat — unter BerlUcksiomgigier vom Aufsichtsrat fir seine Zu-
sammensetzung benannten Ziele und unter Einschadtimes spezialisierten Dienstleisters —
ein markttbliches Auswahlverfahren zur Bestimmuegigneter Kandidatinnen und Kandi-
daten durchgefuhrt und dem Aufsichtsrat den nadsdBidtzung des Nominierungsausschus-

ses geeignetsten Kandidaten benannt.

Auf Grundlage der Empfehlung des Nominierungsausssgs schlagt der Aufsichtsrat vor zu

beschlieRen:

Herr Jirgen Fenk, wohnhaft in Frankfurt am Mainrdtandsmitglied der Landes-
bank Hessen-Thiringen Girozentrale, wird zum 1086&t 2017 fir eine Amtszeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die tUber digagung fur das vierte Ge-
schéaftsjahr nach dem Beginn seiner Amtszeit besfgt)liwobei das Geschéftsjahr, in
dem seine Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wardn Mitglied des Aufsichtsrats
der Deutsche Wohnen AG bestellt.

Aufgrund des noch bis zum 30. September 2017 laei@Mandats von Herrn Jirgen Fenk

als Mitglied des Vorstands der Landesbank Hessémiiiden Girozentrale, die Kreditgeberin



der Deutsche Wohnen AG ist, und der weiteren vomrrHéirgen Fenk noch bis zum
30. September 2017 im Landesbank Hessen-Thiringeaghtrale-Konzern ibernommenen
Funktionen, soll dessen Amtszeit als Mitglied dasgsichtsrats der Deutsche Wohnen AG
erst am 1. Oktober 2017 beginnen.

Herr Jirgen Fenk erwarb seinen Abschluss als DiHaofmann an der Ludwig-
Maximilians-Universitat Minchen. Er begann seineubiehe Laufbahn bei der Bayerischen
Vereinsbank (spater HypoVereinsbank (HVB)) in Dehtand und Frankreich im Bereich In-
ternationale Immobilienfinanzierung und war mal3gbbeteiligt an der Abspaltung der Hy-
po Real Estate Gruppe. Von 2003 bis 2009 verangteodr als Vorstand der Hypo Real Esta-
te Bank International das gewerbliche Immobilieafinierungsgeschéft in Europa, USA und
Asien und war in dieser Funktion in Irland, Deutadl und den USA tétig. Seit 2009 ist Jur-
gen Fenk bei der Landesbank Hessen-Thuringen (Blglabnachst bis 2010 als Bereichslei-
ter Immobilienkreditgeschéaft und — nach einer Tkdigbei der BAWAG P.S.K. als Head of
Commercial Real Estate Finance von 2010 bis 20%8it-2012 als Mitglied des Vorstands
fur die Bereiche Immobilienkreditgeschaft, Immodiimanagement, Financial Institutions &
Public Finance und Verwaltung. Auf eigenen Wunstheglet er zum 30. September 2017

aus dem Vorstand der Helaba aus.

Herr Jirgen Fenk ist derzeit Mitglied in den folgen anderen gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsraten im Sinne von 8 125 Absatz 1 Satz 53$4aihl Aktiengesetz:

e GWH Immobilien Holding GmbH, Frankfurt am Main, \sitzender des Aufsichts-
rats (bis 30. September 2017)

* OFB Projektentwicklung GmbH, Frankfurt am Main, ¥itzender des Aufsichtsrats
(bis 30. September 2017)

Herr Jurgen Fenk ist derzeit Mitglied in dem folden vergleichbaren inlandischen Kontroll-
gremium von Wirtschaftsunternehmen im Sinne vor2® Absatz 1 Satz 5 Halbsatz 2 Akti-

engesetz:

» Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main, Erstelvartretender Vorsitzender des

Verwaltungsrats (bis 30. September 2017)

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Jirgen Fenlgsaissert, dass dieser den zu erwartenden
Zeitaufwand aufbringen kann. Die vorgenannte bt Tatigkeit und die vorgenannten
Mitgliedschaften gemaR § 125 Absatz 1 Satz 5 Aigesetz enden vor Beginn der Amtszeit
von Herrn Jirgen Fenk als Aufsichtsrat bei der Behe Wohnen AG am 1. Oktober 2017.



Derzeit besteht die folgende wesentliche Tatigkeit Herrn Jirgen Fenk, die nach derzeiti-
gem Stand zu Beginn der zum Beschluss vorgeschdagamtszeit von Herrn Jirgen Fenk
als Aufsichtsrat der Gesellschaft am 1. Oktober72@dneben fortbesteht:

e ULI Germany (Urban Land Institut), Frankfurt am Mai{Chairman des Executive

Committee)

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen kiirdie Wahlentscheidung der Hauptver-
sammlung mafRgebenden personlichen oder geschéitliBaziehungen zwischen Herrn Jir-
gen Fenk einerseits und den Gesellschaften desé&@wuiVohnen Konzerns, deren Organen
oder einem direkt oder indirekt mit mehr als 10 & stimmberechtigten Aktien an der Deut-

sche Wohnen AG beteiligten Aktionar andererseits.

Beschlussfassung Uber die Anpassung der Vergutungesl Aufsichtsrats und entspre-

chende Satzungsanderung

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats Beutsche Wohnen AG wurde letztmalig
im Jahr 2015 angepasst. Im Wettbewerb um herausiageersonlichkeiten zur Besetzung
des Aufsichtsrats leistet eine angemessene unge@dite Vergltung einen wichtigen Bei-
trag. Vor dem Hintergrund stetig steigender Anfoudgen an die Kontrolltatigkeit des Auf-

sichtsrats und im Hinblick auf die Aufsichtsratgyi@ungen vergleichbarer Unternehmen soll
— unter Bertcksichtigung der Empfehlung eines kitiesten externen Vergutungsberaters —
die Aufsichtsratsvergutung zum Erhalt ihrer Wettbdvgfahigkeit mit Rickwirkung zum

1. Januar 2017 angepasst werden.

Dementsprechend wird vorgeschlagen, die jahrliglséef Grundvergutung der Aufsichtsrats-
mitglieder von EUR 60.000 auf EUR 75.000 anzuheBedem wird vorgeschlagen, die jahr-
liche feste Grundvergitung des Vorsitzenden desighifsrats von dem Zweifachen auf das
Dreifache der jahrlichen festen Grundvergitung Algisichtsratsmitglieder anzuheben. Fir
die Tatigkeit im Prufungsausschuss wird vorgesanaglie zusatzliche Vergitung von
EUR 10.000 auf EUR 15.000 pro Geschaftsjahr zuhlerhdDer Vorsitzende des Prifungs-
ausschusses soll das Doppelte dieser zusatzlichagiiing erhalten. Fir die Mitgliedschaft
in anderen Ausschissen des Aufsichtsrates wirdijglidtl und Ausschuss eine zusétzliche
Vergutung von EUR 5.000 pro Geschéftsjahr vorgesmn, wobei der jeweilige Ausschuss-
vorsitzende das Doppelte dieser zusatzlichen Venglierhalten soll. Als Hochstgrenze der
Gesamtvergitung je Aufsichtsratsmitglied wird — himingig von der Zahl der Ausschuss-

mitgliedschaften und der Funktionen und der Mitdgiehaft in Aufsichtsraten und vergleich-



baren Kontrollgremien von Konzernunternehmen — B#trag in Héhe von EUR 300.000

(ohne etwaig anfallende Umsatzsteuer) je Kalendeyjargeschlagen.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fodige Beschluss zu fassen:
8§ 6 Absatz 6 der Satzung wird wie folgt insgesaeu gefasst:

»(6) Jedes ordentliche Mitglied des Aufsichtsratles Deutsche Wohnen AG er-
halt eine jahrliche Vergitung von EUR 75.000. Desrdftzende des Auf-
sichtsrates erhalt das Dreifache, ein stellvenidge Vorsitzender das Ein-
einhalbfache der Vergiitung eines ordentlichen Nitd. Zusatzlich erhalt
jedes Mitglied des Prifungsausschusses eine pdessfexrgitung von
EUR 15.000 pro Geschaftsjahr, der Vorsitzende dégiRgsausschusses das
Doppelte. Die Mitgliedschaft in anderen AusschissesAufsichtsrates wird
je Mitglied und Ausschuss mit EUR 5.000 pro Gestdjfir vergitet, der
jeweilige Ausschussvorsitzende erhalt das Dopp8teveit ein Geschafts-
jahr weniger als 12 Monate betragt, wird die Veugit anteilig gezahlt. Auf-
sichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat oderesinAusschuss nicht wah-
rend eines vollen Geschaftsjahres angehdren odeilgeden Vorsitz oder
den stellvertretenden Vorsitz des Aufsichtsratsr @ Vorsitz eines Aus-
schusses nicht wahrend eines vollen Geschéftsjaimegehabt haben, erhal-
ten fir jeden angefangenen Kalendermonat ihrergReiti die Vergitung
zeitanteilig. Die Summe samtlicher Verglutungen ndigdsem Absatz 6 zu-
zuglich der Vergutung fur die Mitgliedschaft in Aightsraten und ver-
gleichbaren Kontrollgremien von Konzernunternehnuzmf je Aufsichts-
ratsmitglied — unabhangig von der Zahl der Ausssmitgliedschaften und
der Funktionen — einen Betrag in H6he von EUR 300 eweils ohne etwa-
ig anfallende Umsatzsteuer) je Kalenderjahr nidergteigen. Die Vergu-
tung soll jeweils nach der ordentlichen Hauptverséumg flr das abgelau-

fene Geschaftsjahr ausgezahlt werden.”

Mit Wirksamkeit der Anderung von § 6 Absatz 6 dettZBing findet die Neuregelung der
Aufsichtsratsvergiitung erstmals Anwendung fur dadaJanuar 2017 begonnene Geschéfts-

jahr.



Beschlussfassung Uber die Schaffung eines GenehmigtKapitals 2017 mit der Mdg-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und Aufhebg des bestehenden genehmigten

Kapitals sowie entsprechende Anderung der Satzung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptverdangrvom 12. Juni 2015 erméchtigt,

mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapitd Gesellschaft in der Zeit bis zum

11. Juni 2018 um bis zu EUR 100.000.000,00 einn@degy mehrmals durch Ausgabe von bis
zu 100.000.000 neuen, auf den Inhaber lautendesk&@ttien gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015).

Unter teilweiser Ausnutzung dieser ErmachtigungdiatGesellschaft im Februar 2017 das
Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage umdr Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare nach 8186 Absatz3 Satz4 Aktiengesetm VEUR 337.480.450,00 um
EUR 17.174.110,00 auf EUR 354.654.560,00 erhohgs Bntspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von rund 5,1 %@emdkapitals, bezogen sowohl auf den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den deltipder Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2015.

Der Vorstand wurde zudem durch Beschluss der Hatgdwmlung vom 12. Juni 2015 er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zZudn Juni 2020 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber oder Namen lautende Wandelschddwegibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschslthreibungen (bzw. eine Kombination
dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu EUERA.000.000,00 mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung zu begeben. Unter teilweiser Ausnutdieger Ermachtigung hat die Gesell-
schaft am 27. Februar 2017 im Wege der Privat@ainig eine Wandelschuldverschreibung
mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 800.000.000e@@ry Bareinlage und unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare nach § I8&tA 3 Satz 4 Aktiengesetz begeben.
Diese waren anfanglich in rund 16,5 Mio. neue agastierende, auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Deutsche Wohnen AG wandelbar. Brgspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von knapp 4,9 % @rindkapitals, bezogen sowohl auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf aésipuhkt der Ausnutzung der Erméach-

tigung.

Gemal 8§ 4a Abs. 2 (iii) der Satzung der Gesellsaiall auf die Erméchtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Armz3 AktG u. a. Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit damgs- oder Optionsrechten bzw. mit
Wandlungs- oder Optionspflichten unter Zugrundetggdes zum Zeitpunkt des Beschlusses
des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigtgitdfs 2015 gltigen Wandlungs-



bzw. Bezugspreises auszugeben sind, sofern didaddSerschreibungen in entsprechender
Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrendLderfzeit des Genehmigten Kapitals

2015 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegealreleny Dementsprechend wurde die

Erméchtigung zur Ausnutzung des Genehmigten Kap@all5 gegen Bareinlage und unter

Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 4a Abs. @djiiipatzung fast vollumfanglich ausge-

schopft.

Damit die Gesellschaft auch zukiinftig flexibel istn bei Bedarf ihre Eigenmittel zu starken

(einschlief3lich durch bezugsrechtsfreie Ausgaben n@uen Aktien gegen Bareinlage), soll

daher das bestehende Genehmigte Kapital 2015 aldgehein neues genehmigtes Kapital

beschlossen und die Satzung entsprechend angejeasidsn.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fodige Beschluss zu fassen:

a)

Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2017 mit der &lichkeit zum Aus-

schluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung desfdlehtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 1. Juni 2080 his zu EUR 110.000.000,00
einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zuQDO00 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder $daben zu erhéhen (Genehmig-
tes Kapital 2017).

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrechz@idumen. Die Aktien kénnen
dabei nach § 186 Abs. 5 AktG auch von einem oddremen Kreditinstitut(en) mit

der Verpflichtung bernommen werden, sie den Akiien der Gesellschaft zum Be-
zug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht) Mdestand wird jedoch erméachtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondare mit Zustimmung defsi8latsrats fir eine oder meh-

rere Kapitalerh6hungen im Rahmen des genehmigtertd{siauszuschliel3en,
aa) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

bb) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glgebn von Wandel-
schuldverschreibungen,  Optionsschuldverschreibyngesenussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinah dieser Instru-
mente) (nachstehend gemeinsadehuldverschreibungefi), die mit Wand-
lungs- bzw. Optionsrechten bzw. Wandlungs- oderiddppflichten ausge-
stattet sind und die von der Gesellschaft oderreiog ihr abhangigen oder

in ihrem unmittelbaren bzw. mittelbaren Mehrheiste stehenden Gesell-



cC)

dd)

schaft ausgegeben wurden oder noch werden, eingBexaht auf neue, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschafein Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Auslbung der Options- odandiingsrechte bzw.

nach Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichéds Aktionar zustinde;

zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wenn Alegsgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsesmeti Aktien nicht we-
sentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und Abs. 2, AB6. 3 Satz 4 AktG un-
terschreitet und der auf die unter Ausschluss desu@srechts gemal § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen neuen Aktien &itld anteilige Betrag
des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitethé Gberschreitet, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noctZaitpunkt der Aus-
Ubung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzungh®o des Grundkapi-
tals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung Sohuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandluwogier Optionspflichten
ausgegeben wurden oder unter Zugrundelegung de<Zeitpunkt des Be-
schlusses des Vorstands Uber die Ausnutzung desh@dgten Kapitals
2017 gulltigen Wandlungspreises auszugeben sindrrsafiese Schuldver-
schreibungen in entsprechender Anwendung des 8Ab863 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter ghisss des Bezugs-
rechts ausgegeben wurden. Auf die Hochstgrenzel@dh des Grundkapi-
tals sind ferner diejenigen eigenen Aktien der Gedwaft anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter ghisss des Bezugs-
rechts der Aktiondre gemaRd § 71 Abs. 1 Nr. 8 Sdtathsatz 2 in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauf3ert wurden;

wie dies erforderlich ist, um Aktien an Personeie, id einem Arbeitsver-
haltnis zu der Gesellschaft und/oder ihren verbonaddJnternehmen stehen
oder standen, insbesondere unter dem unter Tageswspunkt 16 der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni 2ikthriebenen Akti-
enoptionsprogramm ausgeben zu kdénnen, wobei dediauAusgegebenen
neuen Aktien entfallende anteilige Betrag des Gkapdals insgesamt 5 %
des Grundkapitals nicht Gberschreiten darf, undrawesler im Zeitpunkt der
Beschlussfassung Uber diese Erméachtigung noch itpufét der Ausnut-
zung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 584n@e sind auch eigene
Aktien der Gesellschaft sowie Aktien der Geselléichas bedingtem Kapital

anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ertigigig an Mitarbeiter
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b)

oder Geschaftsfuhrungsorgane der Gesellschaft erlsundener Unterneh-

men gewahrt wurden;

ee) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbesend aber ohne Be-
schrankung hierauf — zum Zwecke des (auch mittetjaErwerbs von Un-
ternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen aretdehmen oder von
sonstigen Vermogensgegenstanden (insbesondere ifiempbrtfolios bzw.
Anteile an Immobilienunternehmen) oder zur Bedignhwon Schuldver-

schreibungen, die gegen Sacheinlagen ausgegebdanwver

Die in den vorstehenden Abséatzen enthaltenen Enmgécigen zum Bezugsrechts-
ausschluss bei Kapitalerh6hungen gegen Bar- und®aeheinlagen sind insgesamt
auf einen Betrag, der 20 % des Grundkapitals riibketschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigurdnnm Zeitpunkt der Ausnut-
zung dieser Erméchtigung, beschrankt. Auf die voagate 20 %-Grenze sind dar-
Uber hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, dig¢emdhder Laufzeit dieser Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts vertédw@rden, sowie diejenigen
Aktien, die zur Bedienung von Schuldverschreibunéginschlie3lich Genussrech-
ten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. eamdlungspflicht (bzw. einer
Kombination dieser Instrumente) ausgegeben wurden bnter Zugrundelegung des
zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands lUbekutinutzung des Genehmigten
Kapitals 2017 gultigen Wandlungspreises auszugedieah, sofern die Schuldver-
schreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laudizeser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegelelen. Ferner sind diejeni-
gen Aktien auf die vorgenannte 20 %-Grenze anzmethdie aus bedingtem Kapital
zur Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegebemlen bzw. auszugeben sind,
sofern die Aktienoptionsrechte wahrend der Laufd@ser Ermachtigung gewéhrt

wurden.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmuies Aufsichtsrats den weiteren

Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen deriéddusgabe festzulegen.
Anderung von § 4a der Satzung

Fir das Genehmigte Kapital 2017 wird § 4a der Safaler Gesellschaft wie folgt

neu gefasst:

.8 4a
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(1)

(2)

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung deasgsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 1.J@020 um bis zu
EUR 110.000.000,00 einmalig oder mehrmals durchgAbe von bis zu
110.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden tiiekagegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtesd20i17).

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugstezsihzurdumen. Die Aktien
kdnnen dabei nach § 186 Abs. 5 AktG auch von eioeen mehreren Kredit-
institut(en) mit der Verpflichtung dbernommen wardsie den Aktionaren
der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog. matetBezugsrecht). Der
Vorstand ist jedoch erméachtigt, das BezugsrechtAdt#ionare mit Zustim-

mung des Aufsichtsrats flr eine oder mehrere Kigpltéhungen im Rahmen

des genehmigten Kapitals auszuschliel3en,
0] um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzwaigern von Wandel-
schuldverschreibungen, OptionsschuldverschreibunGemussrech-
ten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Koationen
dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsaamyldverschreibun-
gen), die mit Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. \Wangs-
oder Optionspflichten ausgestattet sind und die denGesellschaft
oder einer von ihr abhangigen oder in ihrem untbigieen bzw. mit-
telbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaffegeben wurden
oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue, aufrdeber lauten-
de Stickaktien der Gesellschaft in dem Umfang zuédeen, wie es
ihnen nach Ausitibung der Options- oder Wandlungssdatw. nach
Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten &ktionar zu-

stiinde;

(iii) zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, weler Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Boérsenpreis der bereits biigemten Aktien
nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und.AHsl86 Abs. 3
Satz 4 AktG unterschreitet und der auf die untessthluss des Be-
zugsrechts gemall 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebeeuen
Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitensgesamt
10 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet, und aveder im Zeit-

punkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausig dieser
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(iv)

(v)

Erméchtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % desndapitals

sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Blieuschrei-

bungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wangs- oder

Optionspflichten ausgegeben wurden oder unter Zutplegung des
zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands UbeAusnutzung
des Genehmigten Kapitals 2017 gultigen Wandlungspseauszuge-
ben sind, sofern diese Schuldverschreibungen spesthender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend defze# dieser

Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechtsegebgn wur-
den. Auf die Hoéchstgrenze von 10 % des Grundkapgald ferner
diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechdie wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschless Bezugsrechts
der Aktionare gemaf 8§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Hathizan Verbin-

dung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauf3ert wurden;

wie dies erforderlich ist, um Aktien an Person die in einem Ar-
beitsverhaltnis zu der Gesellschaft und/oder itvermundenen Un-
ternehmen stehen oder standen, insbesondere @meurter Tages-
ordnungspunkt 16 der Hauptversammlung der Gesalftschom

11. Juni 2014 beschriebenen Aktienoptionsprogranusgeben zu
kénnen, wobei der auf die ausgegebenen neuen Akti¢fallende
anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 5 $c@Geindkapitals
nicht Gberschreiten darf, und zwar weder im Zeikpwer Beschluss-
fassung Uber diese Ermachtigung noch im ZeitpuaktAdisnutzung
dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 5 %-Gresizd auch ei-
gene Aktien der Gesellschaft sowie Aktien der Asclehft aus be-
dingtem Kapital anzurechnen, die wahrend der Lauftieser Er-

machtigung an Mitarbeiter oder Geschéftsfuhrungewegler Gesell-

schaft bzw. verbundener Unternehmen gewahrt wurden;

zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen sh#ere — aber oh-
ne Beschrankung hierauf — zum Zwecke des (auclelbatten) Er-
werbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betgijgn an Un-
ternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstgimdbesonde-
re Immobilienportfolios bzw. Anteile an Immobiliemiernehmen)
oder zur Bedienung von Schuldverschreibungen, egeig Sachein-

lagen ausgegeben werden.
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d)

3)

(4)

Die in den vorstehenden Absatzen enthalteneréaéntigungen zum Bezugs-
rechtsausschluss bei Kapitalerhhungen gegen Bualfoder Sacheinlagen
sind insgesamt auf einen Betrag, der 20 % des Qaiichls nicht Uber-
schreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksanens dieser Ermach-
tigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Eimi@ung, beschrankt.
Auf die vorgenannte 20 %-Grenze sind daruber hireuwch eigene Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ertigictg unter Ausschluss
des Bezugsrechts verauf3ert wurden, sowie diejeriggan, die zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen (einschlie3lich Gsrachten) mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungdfl{bzw. einer Kombi-
nation dieser Instrumente) ausgegeben wurden bater ugrundelegung
des zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstandsdidbdusnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017 guiltigen Wandlungspressszugeben sind, so-
fern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechieend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrdeht8ktiondre ausgege-
ben wurden. Ferner sind diejenigen Aktien auf diegenannte 20 %-Grenze
anzurechnen, die aus bedingtem Kapital zur Bedigruam Aktienoptions-
rechten ausgegeben werden bzw. auszugeben siedy siié Aktienoptions-

rechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigungagpetwurden.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung dedsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen deriéddiusgabe festzule-

gen.

Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals

Die durch die Hauptversammlung am 12. Juni 2018ilextund bis zum 11. Juni
2018 befristete Ermachtigung zur Erhdhung des Geapithls gemald § 4a der Sat-

zung wird mit Wirksamwerden des neuen Genehmigiapitkls 2017 aufgehoben.

Anmeldung zur Eintragung im Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter lit. c)dsssene Aufhebung des in § 4a

der Satzung enthaltenen genehmigten Kapitals usdudéer lit. a) und lit. b) be-

schlossene neue Genehmigte Kapital 2017 mit demgila® zur Eintragung im Han-

delsregister anzumelden, dass zunachst die Aufigebungetragen wird, dies jedoch

nur dann, wenn unmittelbar anschlieRend das nenel@agte Kapital 2017 einge-

tragen wird.
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Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenddmsatzes, ermachtigt, das Ge-
nehmigte Kapital 2017 unabhangig von den UbrigescBlgissen der Hauptversamm-

lung zur Eintragung in das Handelsregister anzuemeld

Beschlussfassung Uber die Erteilung einer neuen Eichtigung zur Ausgabe von Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibugen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen diger Instrumente) im Volumen
von bis zu EUR 3,0 Mrd. mit der Mdglichkeit zum Auschluss des Bezugsrechts, Schaf-
fung eines neuen Bedingten Kapitals 2017 in Hohe nd&EUR 70 Mio., Aufhebung der be-
stehenden (restlichen) Erméchtigung zur Ausgabe voWandel- und Optionsschuldver-

schreibungen und entsprechende Satzungséanderung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptverdangnvom 12. Juni 2015 ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 11. J@#®einmalig oder mehrmals auf den In-
haber oder Namen lautende Wandelschuldverschregmingptionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibunigew. (eine Kombination dieser In-
strumente) (nachstehend gemeinsg®ehuldverschreibungen 2015 im Nennbetrag von
bis zu EUR 1.500.000.000,00 mit oder ohne Laufegitenzung zu begeben und den Glaubi-
gern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen 20a6dNings- oder Optionsrechte auf Ak-
tien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrags dGrundkapitals von bis zu
EUR 50.000.000,00 nach naherer MaRRgabe der jewmiligptions- bzw. Wandelanleihebe-
dingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewdlmerFolgenden Ermachtigung
2015"). Zur Bedienung der Schuldverschreibungen 201E&deein Bedingtes Kapital 2015 in
Hohe von EUR 50.000.000,00 geschaffen (§ 4b AllerSatzung).

Unter teilweiser Ausnutzung der Erméchtigung 2085 die Gesellschaft am 27. Februar
2017 im Wege der Privatplatzierung eine Wandelsblarschreibung mit einem Gesamt-
nennbetrag von EUR 800.000.000,00 unter vereingachBezugsrechtsausschluss begeben.
Diese waren anfanglich in rund 16,5 Mio. neue agastierende, auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Deutsche Wohnen AG wandelbar. Brgspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von knapp 4,9 % @rindkapitals, bezogen sowohl auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf aégipuhkt der Ausnutzung der Erméach-

tigung.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapi28l15 hat die Gesellschaft zudem im
Februar 2017 das Grundkapital der Gesellschaftrg@geeinlage und unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre nach 8186 Absatz3 4&atAktiengesetz von
EUR 337.480.450,00 um EUR 17.174.110,00 auf EURGE4560,00 erhoht. Dies ent-
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spricht einem anteiligen Betrag am Grundkapital@esellschaft von rund 5,1 % des Grund-
kapitals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des Sdimiwerdens als auch auf den Zeitpunkt

der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015.

Gemal der Erméachtigung 2015 sind auf die Ermaaidiguim Ausschluss des Bezugsrechts
gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz u. a.emdider Laufzeit der Ermachtigung 2015
gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsraubhtgenehmigten Kapital gemaf § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegebene Aktiemreciznen. Dementsprechend ist die von
der Hauptversammlung am 12. Juni 2015 erteilte Emtigung 2015 nicht mehr flexibel
nutzbar, da die Mdéglichkeit fir einen vereinfachBerugsrechtsausschluss vor dem Hinter-
grund der zusatzlichen Ausgabe von Aktien aus demeBGmigten Kapital 2015 gegen Bar-
einlage unter Ausschluss des Bezugsrechts gem88 Aldsatz 3 Satz 4 Aktiengesetz nahezu

vollstandig ausgeschopft ist.

Damit die Gesellschaft auch zukinftig flexibel isgi Bedarf Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder Genussrechte mibi@ptoder Wandlungsrecht (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) auszugeben (eirefdlidh der Ausgabe unter vereinfach-
tem Ausschluss des Bezugsrechts) und diese miedktur Bedienung der daraus erwach-
senden Options- oder Wandlungsrechte unterlegeenen, soll die Ermachtigung 2015 —
soweit von dieser nicht Gebrauch gemacht wurdefgeaoben und durch eine neue Erméach-
tigung ersetzt werden und ein neues bedingtes &afidedingtes Kapital 2017) geschaffen

werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fodige Beschluss zu fassen:

a) Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreilingen, Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschiderschreibungen (bzw.

Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschlus des Bezugsrechts
aa) Nennbetrag, Ermachtigungszeitraum, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung desfgdehtsrats bis zum
1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhalder Namen lautende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverdatingien, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinah dieser Instru-
mente)  (Schuldverschreibungen) im  Nennbetrag vons beu
EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegregzeu begeben und
den Glaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschrgenn/NVandlungs- oder

Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit eingmteiligen Betrag des
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bb)

Grundkapitals von bis zu EUR 70.000.000,00 naclergihMaRgabe der je-
weiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingungen .b@&enussrechtsbe-
dingungen (im Folgenden jeweilBedingungerf) zu gewahren. Die jewei-
ligen Bedingungen kénnen auch Pflichtwandlungen Enmde der Laufzeit
oder zu anderen Zeiten vorsehen, einschlie3lichvéepflichtung zur Aus-
Ubung des Wandlungs- oder Optionsrechts. Die Awsgain Schuldver-

schreibungen kann auch gegen Erbringung einer 8date erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auf3er in Euro auchter Begrenzung
auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in detaljieeen Wahrung eines
OECD-Landes begeben werden. Die Schuldverschredmuk@nnen auch
durch von der Gesellschaft abhangige oder in ihmamittelbaren oder mit-
telbaren Mehrheitsbesitz stehende Gesellschaftgebea werden; in diesem
Fall wird der Vorstand ermachtigt, fir die abhamgagler im Mehrheitsbesitz
stehende Gesellschaft die Garantie fir die Schiddteeibungen zu Uber-
nehmen und den Glaubigern solcher Schuldverschrgéu Wandlungs- o-
der Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft augegen. Bei Emission der
Schuldverschreibungen kénnen bzw. werden diesedgeRall in jeweils un-

ter sich gleichberechtigte Teilschuldverschreibungiageteilt.
Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionéren ist grundsatzlich ein BezugsrecHt diea Schuldverschrei-
bungen einzuraumen. Die Schuldverschreibungen kbmueh von einem
oder mehreren Kreditinstitut(en) mit der Verpflishy tbernommen werden,
sie den Aktiondren mittelbar im Sinne von § 186 Ab#\ktG zum Bezug
anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht). Dertendswird jedoch erméch-
tigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schedsiehreibungen mit Zu-

stimmung des Aufsichtsrats auszuschliel3en,
(2) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

(2) soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Scheidehreibungen,
die von der Gesellschaft oder einer von ihr ablgemgioder in ihrem
unmittelbaren bzw. mittelbaren Mehrheitsbesitz atelen Gesell-
schaft bereits ausgegeben wurden oder noch wesdeBgezugsrecht

in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausgilder Opti-
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3)

(4)

ons- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung voanWungs-

oder Optionspflichten als Aktionar zustiinde;

sofern die Schuldverschreibungen mit Wandlungsf Qgsionsrech-
ten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten gegenldistung aus-
gegeben werden und der Ausgabepreis den nach antrkafi-
nanzmathematischen Methoden ermittelten theoretisdWert der
Teilschuldverschreibungen nicht wesentlich im Sirder 8§88 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschrdiirese Ermach-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch @urSthuldver-
schreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die eiteifiger Betrag
des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als H2&Grundkapi-
tals entféllt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wakiwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Aigse Begren-
zung ist die Veraulerung eigener Aktien anzurechsefern sie
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter ghlsss des Be-
zugsrechts gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Hall2sata/erbindung
mit 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind diese Begren-
zung diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend_defzeit dieser
Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Aussshiles Be-
zugsrechts nach 8§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verdoigdmit § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

soweit die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagsgegeben
werden, sofern der Wert der Sacheinlage in einegermessenen
Verhaltnis zu dem nach vorstehendem lit. a)bb){B)emmittelnden

Marktwert der Schuldverschreibungen steht.

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen Etigécigen zum Bezugs-

rechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betead?% des Grundkapi-

tals nicht tUberschreitet, und zwar weder im Zeikpudes Wirksamwerdens

dieser Ermachtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutgulieser Erméachti-

gung, beschrankt. Auf die vorgenannte 20 %-Grenad darlber hinaus

auch eigene Aktien anzurechnen, die wahrend defzeaudieser Erméchti-

gung unter Ausschluss des Bezugsrechts verduRedemusowie diejenigen

Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtmganis genehmigtem Ka-

pital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Akteoradisgegeben wurden.

Ferner sind diejenigen Aktien auf die vorgenanft&@Grenze anzurechnen,
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cCc)

die aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Aktiomsrechten ausgege-
ben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Akpigmosrechte wéahrend

der Laufzeit dieser Ermachtigung gewahrt wurden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreilbbunobee Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Options#in ausgegeben wer-
den, wird der Vorstand zudem erméchtigt, das Berags der Aktionére mit
Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszusdmie®enn diese Ge-
nussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen oldigsthnlich ausgestat-
tet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in Gesellschaft begriinden, kei-
ne Beteiligung am Liquidationserlés gewéhren uredHibhe der Verzinsung
nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschus=se8ilanzgewinns o-
der der Dividende berechnet wird. Aul3erdem mussetesem Fall die Ver-
zinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte Geeinnschuldver-
schreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuédarktkonditionen

fur eine vergleichbare Mittelaufnahme entsprechen.
Wandlungs- und Optionsrechte

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen nanwungsrecht kénnen
die Glaubiger ihre Schuldverschreibungen nach Ma@ger Bedingungen in
Aktien der Gesellschaft wandeln. Das Wandlungs\grisaergibt sich aus
der Division des Nennbetrags einer Teilschuldversbing durch den fest-
gesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gegwllft. Das Wandlungs-
verhéltnis kann sich auch durch Division des udi&mn Nennbetrag liegen-
den Ausgabepreises einer Teilschuldverschreibumghdden festgesetzten
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft bege Das Wandlungsver-
haltnis kann auf eine ganze Zahl auf- oder abgatunerden; ferner kann
eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt wertta Ubrigen kann vor-
gesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt undfoGeld ausgegli-
chen werden. Die Bedingungen kdnnen auch ein vaga/andlungsver-
haltnis vorsehen. Der anteilige Betrag am Grundkapier je Teilschuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennfpetea einzelnen Teil-

schuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibaongerden jeder Teil-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsschmigefugt, die den In-

haber nach naherer MaRgabe der vom Vorstand fegeautlen Bedingungen
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dd)

ee)

zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtidg@n. Optionsbedingun-
gen kénnen vorsehen, dass der Optionspreis gamzeithecise auch durch
Ubertragung von Teilschuldverschreibungen erbragirtden kann. Das Be-
zugsverhaltnis ergibt sich aus der Division desmibetrags einer Teilschuld-
verschreibung durch den Optionspreis fur eine Akte Gesellschaft. Das
Bezugsverhaltnis kann auf eine ganze Zahl auf- adgerundet werden; fer-
ner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgeherden. Im Ubrigen
kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammenggldgider in Geld
ausgeglichen werden. Die Bedingungen kdnnen autlvaiables Bezugs-
verhéltnis vorsehen. Der anteilige Betrag am Grapdkl der je Teilschuld-
verschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nenadpeder einzelnen

Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen.
Wandlungs- und Optionspflichten

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénneh aine Wandlungs-
oder Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder mem anderen Zeitpunkt
(jeweils auch Endfalligkeit) begriinden oder das Recht der Gesellschaft
vorsehen, bei Endfalligkeit den Inhabern von Scheisichreibungen ganz
oder teilweise anstelle der Zahlung des falligetdizatrags Aktien der Ge-
sellschaft zu gewahren. In diesen Fallen kann dandMings- oder Options-
preis fur eine Aktie dem volumengewichteten Durtiméit der Schlusskurse
der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (odemeen entsprechenden
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbidlerend der zehn (10)
aufeinanderfolgenden Borsenhandelstage vor oddr dem Tag der Endfal-
ligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb wesr nachstehendem

lit. 8.a)ee) genannten Mindestpreises liegt.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei &lligkeit je Teilschuldver-
schreibung auszugebenden Aktien darf den Nennbeaginzelnen Teil-
schuldverschreibung nicht Ubersteigen. 8§ 9 Abs Yerbindung mit § 199
Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Opti@ispiir eine Aktie
muss — mit Ausnahme der Falle, in denen eine Optioder Wandlungs-

pflicht vorgesehen ist — entweder mindestens 8@&%wblumengewichteten
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Durchschnitts der Schlusskurse der Aktie der Cedwdift im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) arzaten (10) Borsenhan-
delstagen in Frankfurt am Main vor dem Tag der @hagen Entscheidung
des Vorstands Uber die Platzierung von Schuldvesgmimgen bzw. tber die
Annahme oder Zuteilung durch die Gesellschaft imrmen einer Platzierung
von Schuldverschreibungen betragen oder — fur @dindér Einraumung ei-
nes Bezugsrechts — mindestens 80 % des volumerigeten Durchschnitts
der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im aetandel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) wahrend (i) dee,Tag denen die Be-
zugsrechte an der Wertpapierbérse Frankfurt geliizwdeden, mit Ausnah-
me der beiden letzten Borsenhandelstage des Benigsihandels, oder
(i) der Tage ab Beginn der Bezugsfrist bis zumteikt der endgiltigen
Festlegung des Bezugspreises entsprechen. 88 9 Almel 199 AktG blei-
ben unberthrt.

Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wangé&dnoder Options-
pflichten verbundenen Schuldverschreibungen kanmnWandlungs- oder
Optionspreis unbeschadet des 8 9 Abs. 1 AktG antbreiner Verwasse-
rungsschutzklausel nach ndherer Bestimmung demBedgen dann erma-
RBigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der \Wiagd- oder Options-
frist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an itkigoAare das Grundkapi-
tal erhéht oder wenn die Gesellschaft weitere Sblaurkchreibungen begibt
bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt oder garaniiedt den Inhabern von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optiaidges bzw. Wand-

lungs- oder Optionspflichten kein Bezugsrecht imddmfang eingerdumt
wird, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs¥ @jgtionsrechte bzw.
der Erfullung von Wandlungs- bzw. Optionspflichtarstiinde. Die ErmaRi-
gung des Options- oder Wandlungspreises kann aach Mal3gabe der na-
heren Bestimmungen der Schuldverschreibungen ceirgh Barzahlung bei
Ausubung des Options- oder Wandlungsrechts bzwEtiéilung von Wand-

lungs- bzw. Optionspflichten erfiillt werden. Die ddggungen kdnnen auch
fur andere MalRnahmen, die zu einer VerwasserungWierss der Wand-

lungs- oder Optionsrechte fihren kénnen (z. B. a@ailZahlung einer Divi-

dende), eine wertwahrende Anpassung des Wandlwalgs-Optionspreises
vorsehen. In jedem Fall darf der anteilige BetnagGrundkapital der je Teil-
schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Natredp der jeweiligen

Teilschuldverschreibung nicht tbersteigen.
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ff) Weitere Gestaltungsmaoglichkeiten

Die Bedingungen kénnen jeweils festlegen, dassathder Wandlung oder

Optionsausubung bzw. bei Erfullung der Options- Wdndlungspflichten

auch eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapltal Gesellschaft oder
andere Leistungen gewahrt werden kénnen. Ferner kargesehen werden,
dass die Gesellschaft im Fall der Wandlung oderd@gausibung bzw. bei
Erfullung der Options- und Wandlungspflichten dahdbern der Schuldver-
schreibungen nicht Aktien der Gesellschaft gewa&umdern den Gegenwert

in Geld zahlt oder bérsennotierte Aktien einer aadésesellschaft gewahrt.

Die Bedingungen kénnen andererseits auch das Recl@esellschaft vorse-
hen, bei Falligkeit der Schuldverschreibungen deralbern der Schuldver-
schreibungen ganz oder teilweise anstelle der Aghtles falligen Geldbe-
trags Aktien der Gesellschaft oder borsennotieftéef einer anderen Ge-

sellschaft zu gewéahren.

In den Bedingungen der Schuldverschreibungen kafiierdem vorgesehen
werden, dass die Zahl der bei Austibung der Wandluoder Optionsrechte
bzw. nach Erflllung der Wandlungs- oder Optionspfitn zu beziehenden
Aktien variabel ist und/oder der Wandlungs- odeti@ryspreis innerhalb ei-
ner vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in Ablgkeit von der Ent-

wicklung des Aktienkurses oder als Folge von Vesgésngsschutzbestim-

mungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.
go) Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihatgrohgen

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzélwe der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesonderesatz, Ausgabe-
kurs, Laufzeit und Stickelung, Wandlungs- oder @mspreis und den
Wandlungs- oder Optionszeitraum festzusetzen bawEinvernehmen mit
den Organen der die Schuldverschreibungen begebgeableéngigen oder in
unmittelbarem oder mittelbarem Mehrheitsbesitzestelen Gesellschaft fest-

zulegen.
b) Bedingtes Kapital 2017

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 70.000.000,@@cd Ausgabe von bis zu
70.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Sttiekakit Gewinnberechtigung
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d)

bedingt erhtht (Bedingtes Kapital 2017). Die betingapitalerh6hung dient der
Gewaéhrung von Aktien bei Ausiibung von Wandlung®rddptionsrechten bzw. bei
der Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichtem die Inhaber bzw. Glaubiger
von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldheegmungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinah dieser Instrumente)
(Schuldverschreibungen), die aufgrund des vorstdrerErmachtigungsbeschlusses

ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nacl@dade der vorstehenden Er-
machtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- odaro@spreis. Die bedingte Ka-

pitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie dnhaber bzw. Glaubiger von

Schuldverschreibungen, die von der Gesellschalft eaher von ihr abh&ngigen oder
in ihrem unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitstzestehenden Gesellschaft auf-
grund des vorstehenden Erméachtigungsbeschlussdsad@tversammlung ausgege-
ben bzw. garantiert werden, von ihren Wandlungsr ddptionsrechten Gebrauch
machen bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten alshea Schuldverschreibungen
erfillen oder soweit die Gesellschaft anstelle Agnlung des féalligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft gewéhrt und soweit die Wamgk- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigékéien, durch Aktien aus ge-

nehmigtem Kapital oder durch andere Leistungendmtdierden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Gesgjhlifs an, in dem sie entste-
hen, und fur alle nachfolgenden Geschéftsjahre awih teil. Der Vorstand wird
ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchdifigr der bedingten Kapitalerho-

hung festzusetzen.
Aufhebung der nicht ausgenutzten Ermachtigung vom 4. Juni 2015

Die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von \&aoluldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und@e@innschuldverschreibun-
gen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) vi#nJuni 2015 wird, soweit sie
nicht durch die Begebung von Wandelschuldverschrgjbn am 27. Februar 2017
ausgenutzt worden ist, mit Eintragung der unterefagdnungspunkt 9.d) vorge-

schlagenen Satzungsénderung aufgehoben.
Anderung von § 4b der Satzung

§ 4b der Satzung wird um einen neuen Abs. 4 erganzt
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»(4)  Das Grundkapital ist um bis zu EUR 70.000.000durch Ausgabe von bis
zu 70.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenderk&kiien mit Gewinnbe-
rechtigung bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 20D bedingte Kapitaler-
héhung dient der Gewéahrung von Aktien bei AustbumgWandlungs- oder
Optionsrechten bzw. bei der Erfillung von Wandlungder Optionspflich-
ten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelsclarkbhreibungen, Opti-
onsschuldverschreibungen, Genussrechten und/odem@sehuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (#kterschreibungen),
die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Waspmmlung vom

2. Juni 2017 ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nacRdabe der vorstehen-
den Erméachtigung jeweils festzulegenden Wandluadsr Optionspreis. Die
bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit durclidpet, wie die Inhaber
bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die ven @esellschaft oder
einer von ihr abhangigen oder im unmittelbaren adigtelbaren Mehrheits-
besitz stehenden Gesellschaft aufgrund des vorsieheErmachtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung ausgegeben bzwtigaraverden, von ih-

ren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch mablzen Wandlungs-

oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschrgjbn erfillen oder so-
weit die Gesellschaft anstelle der Zahlung desggil Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft gewahrt und soweit die Wandluoder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigéhgien, durch Aktien

aus genehmigtem Kapital oder durch andere Leistubgdient werden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Gesghkft an, in dem sie
entstehen, und fur alle nachfolgenden Geschaftsjaht Gewinn teil. Der
Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheitter Durchfihrung der

bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.”
Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird erméchtigt, das Bedingte Kap2dl7 unabhangig von den ubri-
gen Beschlissen der Hauptversammlung zur Eintragumigs Handelsregister an-

zumelden.
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10.

11.

Beschlussfassung tber die Umwandlung der Deutschedhhen AG in eine Europdaische

Gesellschaft (Societas Europaea, SE)

Es ist vorgesehen, die Deutsche Wohnen AG durchwechselnde Umwandlung nach Arti-
kel 2 Absatz 4 in Verbindung mit Artikel 37 der dednung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates
vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europams@esellschaft GE-VO") in eine Euro-
paische Gesellschaft (Societas Europaea, SE) unmzieia

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen folgende Besdfissung vor, wobei gemald § 124 Ab-
satz 3 Satz 1 und 2 des Aktiengesetzes nur derchtgsat (i) gestitzt auf die Empfehlung

seines Prifungsausschusses, den Vorschlag aufll@egtedes Abschlussprifers und Kon-

zernabschlussprifers fir das erste GeschaftsjabrPdifers fur den Fall einer priferischen
Durchsicht des verkiirzten Abschlusses und Zwisetgetderichts fiir das erste Halbjahr des
ersten Geschéftsjahres und fir den Fall einer psafeen Durchsicht der zusatzlichen unter-
jahrigen Finanzinformationen fir das erste und/atigte Quartal des ersten Geschéftsjahres
und/oder fur das erste Quartal des zweiten Gesgalifes (8 10 des Umwandlungsplans)
sowie (ii) gestitzt auf die Empfehlung seines Naerimgsausschusses, den Vorschlag zur
Bestellung der Mitglieder des ersten Aufsichts(gté des Umwandlungsplans) der kiinftigen

Deutsche Wohnen SE unterbreitet:

Dem Umwandlungsplan vom 19. April 2017 (Urkunde dgars Christian Rahns,
Berlin, UR-Nr. 203/2017 R) Uber die Umwandlung Beutsche Wohnen AG in eine
Européische Gesellschaft (Societas Europaea, SE) migestimmt und die dem
Umwandlungsplan als Anlage beigefligte Satzung @ertéehe Wohnen SE wird ge-

nehmigt.

Der Umwandlungsplan und die dem Umwandlungsplaralsang beigefiigte Satzung der
Deutsche Wohnen SE sind im Anschluss an diese ®edyasng in Abschnitt 1l abgedruckt.

Beschlussfassung uber die Sitzverlegung nach Berliond entsprechende Satzungs-

anderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgendesdBluss zu fassen:
Der Sitz der Gesellschaft wird von Frankfurt am iaach Berlin verlegt.
8§ 1 Absatz 2 der Satzung wird wie folgt neu gefasst

»(2) Sie hat ihren Sitz in Berlin, Deutschland.”
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Der Vorstand der Gesellschaft (bzw. der Vorstarnd@hsellschatft in ihrer neuen Rechtsform
nach Eintragung des Beschlusses der Hauptversamnilbar die unter Tagesordnungs-
punkt 10 vorgeschlagene Beschlussfassung Uberndievechselnde Umwandlung der Ge-
sellschaft in eine Europdische Gesellschaft (Sasi®@uropaea, SE)) wird ermachtigt, die
Sitzverlegung unabhangig von den Ubrigen Beschiidse Hauptversammlung zur Eintra-
gung in das Handelsregister anzumelden. Fiur ddndBalZzustimmung der Hauptversamm-
lung zu der unter Tagesordnungspunkt 10 vorgesehty Beschlussfassung wird der Vor-
stand der Gesellschaft (bzw. der Vorstand der Geselft in ihrer neuen Rechtsform nach
Eintragung des Beschlusses der Hauptversammlung dibaunter Tagesordnungspunkt 10
vorgeschlagene Beschlussfassung uber die formwiadesemwandlung der Gesellschaft in
eine Européische Gesellschaft (Societas Europdga,aBgewiesen, die Eintragung des Be-
schlusses der Hauptversammlung Uber die Sitzvertegust unmittelbar nach der im Han-
delsregister der Gesellschaft erfolgten Eintragdeg Beschlusses der Hauptversammlung
Uber die unter Tagesordnungspunkt 10 von Vorstardl Aufsichtsrat vorgeschlagene Be-
schlussfassung zur Umwandlung der Gesellschafinim Europaische Gesellschaft (Societas

Europaea, SE) vorzunehmen.
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Il. Umwandlungsplan

Umwandlungsplan

betreffend die formwechselnde Umwandlung
der Deutsche Wohnen AG, Frankfurt am Main, Deutauthl
— nachfolgend Deutsche Wohnen AG —
in die
Rechtsform defocietas Europaea (SE)
— nachfolgend Deutsche Wohnen SE—

(Deutsche Wohnen AG und Deutsche Wohnen SE

nachfolgend auch jeweils di&gsellschaft)
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Praambel

Die Deutsche Wohnen AG ist eine Aktiengesellschatth deutschem Recht mit Sitz in Frankfurt am
Main und Hauptverwaltung in Berlin. Sie ist im Hatgtegister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 42388 eingetragen. lhre Geschaftsansdatifet Pfaffenwiese 300, 65929 Frankfurt am
Main, Deutschland. Die Deutsche Wohnen AG hélt Bigtengen an mehreren Gesellschaften in
Deutschland, Luxemburg und den Niederlanden (zusamder Deutsche Wohnen Konzerty). Der

Deutsche Wohnen Konzern ist im Bereich des Erwelbs,Verwaltung, der Vermietung und der
Bewirtschaftung sowie dem Verkauf von WohnimmohilBAegeeinrichtungen und sonstiger Immo-

bilien tatig.

Das eingetragene Grundkapital der Deutsche Wohnéx WRetrdgt zum heutigen Datum
EUR 354.654.560,00 und ist eingeteilt in ebenstei&tiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. GemaR § 4 Abder Satzung der Deutsche Wohnen AG lauten

die Aktien auf den Inhaber.

Es ist beabsichtigt, die Deutsche Wohnen AG im WigreUmwandlung gemaf Art. 2 Abs. 4 i.V.m.
Art. 37 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Ratws 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Eu-
ropaischen Gesellschaft (SEBE-VO") in die Rechtsform der Europaischen Gesellsctdtietas

Europaea, SE) umzuwandeln.
Die Gesellschaft soll ihren Sitz und ihre Hauptvaltung in Deutschland behalten.

Der Formwechsel von einer Aktiengesellschaft iredocietas Europaea soll, insbesondere vor dem
Hintergrund des internationalen Aktionariats deut3ehe Wohnen AG, das Selbstverstandnis einer
offenen und internationalen Unternehmenskultur@esellschaft zum Ausdruck bringen. Der Form-
wechsel in eine moderne, supranationale Rechtseamiglicht es ferner, auch kinftig und unter
Berticksichtigung des weiterhin angestrebten Waaohstler Deutsche Wohnen AG die bisher erfolg-

reich etablierte Corporate-Governance-Struktur@esellschaft zu gewéahrleisten.

Dies vorausgeschickt, stellt der Vorstand der Degswohnen AG folgenden Umwandlungsplan
gemal Art. 37 Abs. 4 SE-VO auf:

§1

Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die Deutsche @nen SE

1.1 Die Deutsche Wohnen AG wird gemafd Art. 2 Abs. 4mVArt. 37 SE-VO in eine Européi-

sche Gesellschaffgcietas Europaea, SE) umgewandelt.
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1.2

13

1.4

15

Die Deutsche Wohnen AG hat seit mehr als zwei Jaleiae dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats der Europdischen Union unterliegeffaehtergesellschaft, die Algarobo
Holding B.V., Baarn, Niederlande, gegrindet nachmdRecht der Niederlande und
eingetragen im niederlandischen Handelsregis€amér van Koophandel) unter der KVK-
Registernummer 18022173. Die Voraussetzungen fae dimwandlung der Deutsche
Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE gemal3 Art. 2 AISE-VO sind damit erfullt.

Die Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in die Rdahts der SE hat weder die Auflo-

sung der Deutsche Wohnen AG noch die Griindung emaen juristischen Person zur Folge.
Die Gesellschaft besteht in der Rechtsform der &gt Wohnen SE weiter. Die Beteiligung
der Aktiondre an der Gesellschaft besteht aufgderdWahrung der Identitét des Rechtstra-

gers unverandert fort.

Die Deutsche Wohnen SE wird — wie die Deutsche WohAG — Uber eine dualistische
Verwaltungsstruktur verfugen, die aus einem Vomtéreitungsorgan im Sinne des Art. 38
SE-VO) und einem Aufsichtsrat (Aufsichtsorgan imr& des Art. 38 SE-VO) besteht.

Die Aktionare, die der Umwandlung widersprechehatten kein Angebot auf Barabfindung,

da dies gesetzlich nicht vorgesehen ist.

§2

Wirksamwerden der Umwandlung

Die Umwandlung wird mit ihrer Eintragung im Handelgister der Gesellschaft wirksamUgn-

wandlungszeitpunkt").

3.1

3.2

3.3

3.4

§3
Firma, Sitz, Satzung und Grundkapital der DeutschéNohnen SE

Die Firma der SE lautet ,Deutsche Wohnen SE".

Der Sitz der Deutsche Wohnen SE ist in Frankfurthdain, Deutschland. Die Hauptverwal-

tung befindet sich in Berlin, Deutschland.

Die Deutsche Wohnen SE erhélt die Aldage beigeflgte Satzung, die Bestandteil dieses

Umwandlungsplans ist.

Das eingetragene Grundkapital der Deutsche Wohi&imAler zum Umwandlungszeitpunkt
bestehenden Hbhe (derzeitige Hohe EUR 354.654.860r@ in der zum Umwandlungszeit-
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3.5

3.6

3.7

punkt bestehenden Einteilung in auf den Inhabetetale Stiickaktien (derzeitige Stlck-
zahl 354.654.560) wird zum eingetragenen Grundi&bgér Deutsche Wohnen SE.

Die Zahl der von der Deutsche Wohnen AG ausgegebghten (Stlckzahl 354.659.356
zum 31. Mérz 2017) Uberschreitet das eingetragenaedRapital der Deutsche Wohnen AG
geringfligig, da sich die Zahl der ausgegebeneneAktier Deutsche Wohnen AG aufgrund
von Abfindungsverlangen von auf3enstehenden Aktemder GSW Immobilien AG unter
dem zwischen der Deutsche Wohnen AG und der GSWolmien AG bestehenden Beherr-
schungsvertrag und entsprechenden Ausgaben vom iddien der Deutsche Wohnen AG
aus dem Bedingten Kapital 2014/11 (8 4c der SatamgDeutsche Wohnen AG) kontinuier-
lich erhoht, diese Ausgaben von Bezugsaktien jedpmohald § 201 Abs. 1 AktG erst nach
Ablauf eines jeden Geschaftsjahres gesammelt aurdgung in das Handelsregister ange-

meldet werden.

Die Personen und Gesellschaften, die zum Umwandhagiigpunkt Aktiondre der Deutsche
Wohnen AG sind, werden Aktionare der Deutsche WnlBIE, und zwar in demselben Um-
fang und mit derselben Anzahl an Stlckaktien amn@kapital der Deutsche Wohnen SE,
wie sie unmittelbar vor dem Umwandlungszeitpunkt@mndkapital der Deutsche Wohnen
AG beteiligt sind. Der rechnerische Anteil jedericaktie am Grundkapital (derzeit

EUR 1,00) bleibt so erhalten, wie er unmittelbar dem Umwandlungszeitpunkt besteht.
Zum Umwandlungszeitpunkt entsprechen

(1) die Grundkapitalziffer mit der Einteilung in Stidk@n gemal § 4 Abs. 1 der Sat-
zung der Deutsche Wohnen SE der Grundkapitalaifiieder Einteilung in Stiickak-
tien gemaf § 4 Abs. 1 der Satzung der Deutsche &voA,

(i) das genehmigte Kapital der Deutsche Wohnen SE g@&fé8er Satzung der Deut-
sche Wohnen SE dem genehmigten Kapital gemaR &d&atzung der Deutsche
Wohnen AG,

(i)  die bedingten Kapitalia der Deutsche Wohnen SE §eg&6 bis 6e der Satzung der
Deutsche Wohnen SE den bedingten Kapitalia gemé&fb 8fis 4d der Satzung der
Deutsche Wohnen AG, und

(iv)  die Vergutung des Aufsichtsrats gemaR § 10 Ab®r7Satzung der Deutsche Woh-
nen SE der Vergutung des Aufsichtsrats der Deutédbienen AG gemaf § 6 Abs. 6
der Satzung der Deutsche Wohnen AG.
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4.1

4.2

4.3

Etwaige Anderungen hinsichtlich der Hohe des Grapitkls, der enthaltenen Betrage des
genehmigten Kapitals und der bedingten KapitaliaRkutsche Wohnen AG sowie der Ver-
gutung des Aufsichtsrats, insbesondere solche wnHhauptversammlung der Deutsche
Wohnen AG am 2. Juni 2017 unmittelbar vor dem Undlamgsbeschluss beschlossene An-
derungen der Kapitalia und der Vergitung des Abfsiats der Deutsche Wohnen AG, gel-
ten auch fur die Deutsche Wohnen SE. Sofern uneisalie Hauptversammlung der Deut-
sche Wohnen AG am 2. Juni 2017 den entsprechenages®drdnungspunkten zu Anderun-
gen der Kapitalia und der Vergultung des Aufsicliésnicht zustimmt, gelten diese auch nicht
fur die Deutsche Wohnen SE, sodass die bestehdtaf@talverhaltnisse und Regelungen zur
Aufsichtsratsvergutung der Deutsche Wohnen AG zunwindlungszeitpunkt in der Deut-

sche Wohnen SE fortbestehen werden.

Der Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen AG (hilfsweaise Aufsichtsrat der Deutsche Woh-
nen SE) wird erméchtigt und zugleich angewiesendeo Eintragung der formwechselnden
Umwandlung in das Handelsregister etwaige sich dam Vorstehenden ergebende Fas-
sungsanderungen der &elage beigeflgten Satzung der Deutsche Wohnen SE, niiez&i-
stimmung der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 eau Bleschlussvorschlagen der Ver-

waltung zu allen Tagesordnungspunkten unterstelfzunehmen.

§4

Fortgeltung von Beschlissen der Hauptversammlung déeutsche Wohnen AG

Beschlisse der Hauptversammlung der Deutsche Wok@egelten, soweit sie im Umwand-

lungszeitpunkt noch nicht erledigt sind, unveranflardie Deutsche Wohnen SE fort.

Dies gilt namentlich fir durch Beschluss der Haamammlung erteilte Erméachtigungen
gemall 8§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb und derwéedung eigener Aktien sowie
gemalR 8221 Abs. 1, 3 AkiG zur Ausgabe von Wantaldeerschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten undé&elginnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente); sie bezieherh siafolge der formwechselnden
Umwandlung ab dem Umwandlungszeitpunkt auf Aktiendeutsche Wohnen SE und nicht
mehr auf Aktien der Deutsche Wohnen AG und geltenUbrigen jeweils in ihrer zum
Umwandlungszeitpunkt bestehenden Fassung und ihzem Umwandlungszeitpunkt

bestehenden Umfang bei der Deutsche Wohnen SE fort.

Dies gilt ebenfalls fur die in Tagesordnungspunktder Hauptversammlung vom 2. Juni
2017 gegenstandliche Erméachtigung und Anweisung\@estands der Gesellschaft, nach

Eintragung der formwechselnden Umwandlung der @Geselft die Verlegung des Sitzes der
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Gesellschaft von Frankfurt am Main nach Berlin loein zustidndigen Handelsregistern

anzumelden.

§5

Vorstand

Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungizdigtkeit des kinftigen Aufsichtsrats der Deut-

sche Wohnen SE gemal Art. 39 Abs. 2 Satz 1 SE-\@ adrauf hingewiesen, dass davon auszuge-

hen ist, dass die derzeitigen Mitglieder des Vordsader Deutsche Wohnen AG auch zu Mitgliedern

des ersten Vorstands der Deutsche Wohnen SE bestellen. Dies sind die Herren Michael Zahn

(Vorstandsvorsitzender), Lars Wittan (stellvertneter VVorstandsvorsitzender) und Philip Grosse.

6.1

6.2

6.3

§6

Aufsichtsrat

Gemal 8§ 10 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohadri€heAnlage) wird bei der Deut-

sche Wohnen SE ein Aufsichtsrat gebildet, der — véieder Deutsche Wohnen AG — aus
sechs Mitgliedern besteht. Alle Mitglieder des Adifissrats der Deutsche Wohnen SE wer-
den von der Hauptversammlung gewahlt. Die Mitglredies ersten Aufsichtsrats werden je-
doch gemal3 Art. 40 Abs. 2 Satz 2 SE-VO durch digusg der Deutsche Wohnen SE be-

stellt.

Die Amter der Aufsichtsratsmitglieder der Deutstéehnen AG enden mit Wirksamwerden

der Umwandlung.

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Deutsche Woh®& sollen gemal? § 10 Abs. 2 der

Satzung der Deutsche Wohnen SE die nachfolgenefifigen Personen bestellt werden:

0] Herr Uwe E. Flach, wohnhaft in Frankfurt am Main, Untdnmensberater, Frankfurt

am Main;

(i) Herr Dr. rer. pol. Andreas Kretschmer, wohnhafDiisseldorf, Berater der Arztever-
sorgung Westfalen-Lippe, Einrichtung der ArztekamnWestfalen-Lippe KOR,

Mdinster;

(i)  Herr Matthias Hunlein, wohnhaft in Oberursel, ManggDirector der Tishman

Speyer Properties Deutschland GmbH, Frankfurt anmMa

(iv)  Herr Dr. Florian Stetter, wohnhatft in Erding, Vanstisvorsitzender der Rockhedge
Asset Management AG, Krefeld;
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6.4

7.1

7.2

7.3

8.1

(V) Herr Claus Wisser, wohnhaft in Frankfurt am MairesGhaftsfihrer der Claus Wis-

ser Vermogensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main;

(vi)  Herr Jurgen Fenk, wohnhaft in Frankfurt am Maintdiléd des Vorstands der Lan-
desbank Hessen-Thiringen Girozentrale (wobei distelang ab dem 1. Oktober
2017 erfolgt).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Deutsche WaohB8& sollen gemald § 10 Abs. 2 der Sat-
zung der Deutsche Wohnen SE jeweils fur die Dasendch verbliebenen Bestellungsdauer

als Mitglieder des Aufsichtsrats der Deutsche Waolh@& bestellt werden.

§7

Sondervorteile

Personen im Sinne von Art. 20 Abs. 1 lit. g) SE-M@rden im Zuge der formwechselnden

Umwandlung keine besonderen Vorteile gewahrt.

Aus Griinden &uRRerster Vorsicht und unbeschadefggéndigkeiten des Aufsichtsrates der
Deutsche Wohnen SE wird darauf hingewiesen, dasd/distandsmitglieder der Deutsche
Wohnen AG voraussichtlich zu Mitgliedern des Vonsts der Deutsche Wohnen SE bestellt

werden sollen (siehe § 5 dieses Umwandlungsplans).

Ferner wird darauf hingewiesen, dass die Mitglietks Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen
AG in der Satzung der Deutsche Wohnen SE zu Aufsiatsmitgliedern der Deutsche Woh-
nen SE bestellt werden und, unbeschadet der Zugk#ien des Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen SE, der derzeitige Vorsitzende des Aufsiatdisder Deutsche Wohnen AG, Herr
Uwe E. Flach, und der derzeitige stellvertretendesifzende des Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen AG, Herr Dr. Andreas Kretschmer, zur Wahth2dorsitzenden bzw. zum stellver-
tretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Dbhatd3Wohnen SE vorgeschlagen werden
(siehe 8§ 6 dieses Umwandlungsplans). Schliefligldl warauf hingewiesen, dass die Auf-
sichtsratsmitglieder voraussichtlich ihre beraitsRahmen der Deutsche Wohnen AG ausge-

Ubten Ausschussmitgliedschaften auch bei der Dieeitdéohnen SE ausiben werden.

§8

Angaben zum Verfahren Uber die Beteiligung der Arbé&nehmer in der
Deutsche Wohnen SE

Im Zusammenhang mit der Umwandlung in eine SEiistverfahren (ber die Beteiligung
der Arbeitnehmer in der Deutsche Wohnen SE durctrah (vgl. Art. 12 Abs. 2 SE-VO).
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8.2

8.3

Bei dem Verfahren handelt sich um ein Verhandluagshren, dessen Ziel grundsatzlich der
Abschluss einer Vereinbarung Uber die Beteiligurg Arbeitnehmer in der SE, eine soge-

nannte Beteiligungsvereinbarung, ist (8§ 13 Absatz 3 SEBG).

Das Verfahren der Beteiligung der Arbeitnehmegegragt von dem Grundsatz des Schutzes
erworbener Rechte der Arbeitnehmer in der Deut¥ebbnen AG (§ 1 Abs. 1 SEBG). Der
Umfang der Beteiligung der Arbeitnehmer in der SElwlurch 8 2 Abs. 8 des deutschen Ge-
setzes Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer ineriBuropaischen Gesellschaft (SE-
Beteiligungsgesetz —-SEBG"*) bestimmt, der im Wesentlichen Art. 2 lit. h) dBichtlinie
2001/86/EG des Rates vom 8. Oktober 2001 zur Ewgéindes Statuts der Europaischen Ge-
sellschaft hinsichtlich der Beteiligung der Arbeitmmer folgt. Beteiligung der Arbeitnehmer
ist danach der Oberbegriff fur jedes Verfahren @étis3lich der Unterrichtung, Anhorung
und Mitbestimmung, das es den Vertretern der Anleditner erméglicht, auf die Beschluss-
fassung innerhalb der Gesellschaft Einfluss zu meh(8 2 Abs. 8 SEBG).

Die Einleitung des Verfahrens zur Beteiligung debditnehmer erfolgt nach den Vorschrif-
ten des SEBG. Dieses sieht vor, dass die Leitundeieiligten Gesellschaft, d.h. der Vor-
stand der Deutsche Wohnen AG, die Arbeitnehmemtainigen und Sprecherausschiisse in
den beteiligten Gesellschaften, betroffenen Todetszllschaften und betroffenen Betrieben
Uber das Umwandlungsvorhaben informiert und sieBildung eines sogenannten Besonde-
ren VerhandlungsgremiumsBRYG*) auffordert (8 4 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 SEBG). t8és
keine Arbeitnehmervertretung, erfolgt die Inforroatigegentber den Arbeitnehmern (8 4
Abs. 2 Satz 2 SEBG).

Einzuleiten ist das Verfahren unaufgefordert ungdeuniglich, nachdem der Vorstand der
Deutsche Wohnen AG den aufgestellten Umwandlungspifengelegt hat. Die Offenlegung
des Umwandlungsplans erfolgt durch Einreichungra#ariell beurkundeten Umwandlungs-
plans beim zustdndigen Handelsregister in FrankfortMain. Die Information der Arbeit-
nehmer bzw. der Arbeitnehmervertretungen erstrekt insbesondere auf (i) die Identitat
und Struktur der Deutsche Wohnen AG, der von dewdnalung betroffenen Tochtergesell-
schaften und der betroffenen Betriebe und dereteWieng auf die Mitgliedstaaten, (ii) die in
diesen Gesellschaften und Betrieben bestehendezitdebmervertretungen, (iii) die Zahl der
in diesen Gesellschaften und Betrieben jeweilstigtgten Arbeitnehmer und die daraus zu
errechnende Gesamtzahl der in einem Mitgliedstesthgftigten Arbeitnehmer und (iv) die
Zahl der Arbeitnehmer, denen Mitbestimmungsrechtdan Organen dieser Gesellschaften

zustehen.
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8.4

8.5

Die Deutsche Wohnen AG als Konzernobergesellscthest Deutsche Wohnen Konzerns
unterliegt keiner Mitbestimmung und es gibt keinGonzernbetriebsrat. In der FACILITA

Berlin GmbH, einer Tochtergesellschaft der Deutséf@hnen AG, besteht ein Betriebsrat.
Daher sind der Betriebsrat der FACILITA Berlin Gmhihd in den anderen beteiligten

Gesellschaften und betroffenen Tochtergesellsamalite Arbeitnehmer zu informieren.

Eine Information von Arbeitnehmervertretungen untheitnehmern aufRerhalb Deutschlands
ist nicht erforderlich, da der Deutsche Wohnen Kwnzkeine Arbeitnehmer in anderen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder des ofdrkens Uber den Européischen

Wirtschaftsraum beschéftigt.

Es st gesetzlich vorgesehen, dass die Arbeitnehniewv. die betroffenen
Arbeitnehmervertretungen innerhalb von zehn Wochesch der Information der
Arbeitnehmer bzw. der betroffenen Arbeitnehmeretuingen die Mitglieder des BVG
wéhlen oder bestellen sollen. Aufgabe des BVG sstmit der Unternehmensleitung die
Ausgestaltung des Beteiligungsverfahrens und digtlégring der Beteiligungsrechte der

Arbeitnehmer in der SE zu verhandeln.

Bildung und Zusammensetzung des BVG richten sictsimmdsatz nach deutschem Recht (8
4 bis § 7 SEBG), da der Deutsche Wohnen Konzemek&rbeitnehmer in anderen Mitglied-
staaten der Européischen Union oder des Abkommbes den Europaischen Wirtschafts-

raum beschéftigt.

Das BVG setzt sich im Fall einer SE-Griindung dudgchwandlung aus Vertretern der Ar-

beitnehmer sowohl der an der Umwandlung unmittebmteiligten Gesellschaft — hier der
Deutsche Wohnen AG — als auch ihrer betroffenemiiemgesellschaften und betroffenen Be-
triebe zusammen, soweit deren Arbeitnehmer in eiltigliedstaat der Europaischen Union
oder des Abkommens uber den Européaischen Wirtschafth beschaftigt sind. Die Anzahl

der auf die einzelnen Mitgliedstaaten entfallen8éne im BVG richtet sich gemaf? der Best-
immungen des § 5 SEBG nach der Anzahl der im jéyezil Mitgliedstaat beschaftigten Ar-

beitnehmer. Da der Deutsche Wohnen Konzern nuremt$zhland Arbeitnehmer beschéttigt,
werden die zehn Mitglieder des BVG aus den in Deuigsd beschéaftigten Arbeitnehmern
der Deutsche Wohnen AG, der betroffenen Tochteligebaften und Betriebe gewahlt.

Ist aus dem Inland nur eine Unternehmensgruppesar$l-Griindung beteiligt, besteht das
Wabhlgremium fur die Wahl der Mitglieder des BVG giHin§ 8 Abs. 2 SEBG aus den
Mitgliedern des Konzernbetriebsrats oder, sofern solcher nicht besteht, aus den

Mitgliedern der Gesamtbetriebsrate, oder, sofemsaeicher in einem Unternehmen nicht
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8.6

besteht, aus den Mitgliedern des Betriebsrats.iddstratslose Betriebe und Unternehmen
einer Unternehmensgruppe werden vom KonzernbetagbsGesamtbetriebsrat oder
Betriebsrat mit vertreten. Fur den Deutsche WohkKemzern bedeutet das, dass der
Betriebsrat der FACILITA Berlin GmbH — als einzigBetriebsrat im Deutsche Wohnen
Konzern — das Wahlgremium bildet und die betriefiskwaen Betriebe und Unternehmen des
Konzerns bei der Wahl der Mitglieder des BVG mitxiéir

Die Mitglieder des BVG sind gemald 8§ 8 Abs. 1 SEBB dem Wahlgremium in geheimer
und unmittelbarer Wahl zu wahlen. Dabei missen Zwvitel der Mitglieder des Wabhlgre-

miums, die mindestens zwei Drittel der Arbeitnehwetreten, bei der Wahl anwesend sein.

Wahlbar in das BVG sind die Arbeitnehmer der ini&oden Gesellschaften und Betriebe des
Deutsche Wohnen Konzerns sowie Gewerkschaftsvertreid leitende Angestellte, wobei
Frauen und Manner entsprechend ihrem zahlenmalMgemiltnis gewahlt werden sollen.
Fir jedes Mitglied ist ein Ersatzmitglied zu wahl&ehdren dem BVG mehr als zwei Mit-
glieder an, ist jedes dritte Mitglied auf Vorschkeiger Gewerkschaft zu wahlen, die in einem
an der Grundung der SE beteiligten Unternehmerretert ist (88 6 Abs. 3, 8 Abs. 1 Satz
SEBG). Gehtren dem BVG mehr als sechs Mitgliedehahjedes siebte Mitglied ein leiten-
der Angestellter zu sein (88 6 Abs. 4, 8 Abs. ZSaBEBG). Fir das hinsichtlich des Deut-
sche Wohnen Konzern zu wéhlende BVG bedeutet dess von den zehn zu wahlenden
Mitgliedern drei Mitglieder auf Vorschlag einer Geskschaft und ein Mitglied auf Vorschlag
der leitenden Angestellten gewahlt werden (8§ 8 SEBG

Die Wahlvorschlage fur die Vertreter der Gewerks$emawerden von den Gewerkschaften,
die in den beteiligten Gesellschaften und Tochtetligchaften vertreten sind, aufgestellt und
missen von jeweils einem Vertreter der jeweiligeewerkschaft unterzeichnet sein. Die
Wahlvorschlage fur den leitenden Angestellten miisda keine Sprecherausschiisse beste-
hen, von den leitenden Angestellten in den beteittigsesellschaften und Tochtergesellschaf-
ten aufgestellt werden. Ein Wahlvorschlag der felen Angestellten muss von 1/20 oder 50
der wahlberechtigten leitenden Angestellten, mitthén leitenden Angestellten in den betei-
ligten Gesellschaften und Tochtergesellschafteteraeichnet sein. Die Wahlvorschléage fur
die Gbrigen Mitglieder des BVG (Arbeitnehmer detdilggten Gesellschaften und Tochterge-

sellschaften) missen von den Mitgliedern des Wahigrms aufgestellt werden.

Frihestens nachdem alle Mitglieder benannt sindtespens aber zehn Wochen nach der
Information im Sinne des § 4 Abs. 2 und Abs. 3 SHB@. 88 12 Abs. 1, 11 Abs. 1 SEBG),
hat der Vorstand der Deutsche Wohnen AG unverziiglic Konstituierung des BVG einzu-
laden. Mit dem Tag der Konstituierung endet dadareen fur die Bildung des BVG und be-
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8.7

8.8

8.9

ginnen die Verhandlungen, fur die gesetzlich eim@idd von bis zu sechs Monaten vorgese-
hen ist. Diese Dauer kann durch einvernehmlichescBass der Verhandlungsparteien auf

bis zu ein Jahr verlangert werden.

Das Verhandlungsverfahren findet auch dann stabywdie Frist fir die Wahl oder die Be-
stellung einzelner oder aller Mitglieder des BV &rinden, die die Arbeitnehmer zu ver-
treten haben, tberschritten wird (8 11 Abs. 2 $&8EBG).

Entsprechend dem Gebot in Art. 40 Abs. 3 SE-VO7 @bs. 1 SEAG muss die Satzung die
Zahl der Mitglieder des Aufsichtsrats oder die Redér ihre Festlegung bestimmen. § 10
Abs. 1 der Satzung der Deutsche Wohnen SE reged$, der Aufsichtsrat auch zukiinftig aus
sechs Mitgliedern bestehen wird; eine Mitbestimmwirgl in Einklang mit den gesetzlichen

Vorgaben nicht stattfinden (vgl. dazu auch § 21.A&0SEBG).

In der Vereinbarung zwischen dem Vorstand und d&fG st ferner ein Verfahren zur Un-
terrichtung und Anhorung der Arbeitnehmer in derf8&zulegen. Dies kann durch die Er-
richtung eines SE-Betriebsrats erfolgen oder demtanderes von den Verhandlungsparteien
vorgesehenes Verfahren, welches die Unterrichtumd) Anhérung der Arbeitnehmer der
Deutsche Wohnen SE gewahrleistet. Wird ein SE-8letrat gebildet, sind der Geltungsbe-
reich, die Zahl seiner Mitglieder und die Sitzvéueg, die Unterrichtungs- und Anhérungs-
befugnisse, das zugehorige Verfahren, die Haufiglezi Sitzungen, die bereitzustellenden fi-
nanziellen und materiellen Mittel, der Zeitpunksdekrafttretens der Vereinbarung und ihre
Laufzeit sowie die Félle, in denen die Vereinbarmeg ausgehandelt werden soll, und das
dabei anzuwendende Verfahren zu vereinbaren. Aastet Errichtung eines SE-Betriebsrats
kann auch ein anderes Verfahren vereinbart wedieshdie Unterrichtung und Anhérung der

Arbeitnehmer sicherstellt.

In der Vereinbarung soll auferdem festgelegt werddamss auch vor strukturellen
Anderungen der SE weitere Verhandlungen uber dieilRging der Arbeitnehmer in der SE

aufgenommen werden.

Der Abschluss einer Vereinbarung zwischen der Wetemensleitung und dem BVG iber
die Beteiligung der Arbeitnehmer bedarf eines Besdes des BVG. Der Beschluss wird mit
der Mehrheit der Mitglieder, die zugleich die Megithder vertretenen Arbeitnehmer

reprasentieren muss, gefasst.

Das besondere Verhandlungsgremium kann mit eindariiég von zwei Dritteln der Mitglie-
der des BVG beschliel3en, keine Verhandlungen aafruen oder bereits aufgenommene
Verhandlungen abzubrechen (vgl. § 16 Abs. 1 SEB®)Falle einer SE-Grindung durch
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8.10

8.11

Umwandlung sind die Nichtaufnahme sowie der Abbruch Verhandlungen ausgeschlos-
sen, wenn den Arbeithehmern der umzuwandelndenlli€dsEt Mitbestimmungsrechte im
Sinne des § 2 Abs. 12 SEBG, d.h. zur Wahl odereélasg eines Teils der Aufsichtsratsmit-
glieder, zustehen (vgl. 8 16 Abs. 3 SEBG). Frihesiavei Jahre nach einem Beschluss des
BVG nach 8§ 16 Abs. 1 SEBG besteht auf schriftlichertrag von mindestens 10 % der Ar-
beitnehmer der SE ein gesetzlicher Anspruch aubNtung des BVG sowie auf Wiederauf-
nahme der Verhandlungen (8 18 Abs. 1 S. 1 SEBG).

Art. 12 Abs. 4 SE-VO schreibt vor, dass die SatzdegSE zu keinem Zeitpunkt im Wider-
spruch zu der ausgehandelten Vereinbarung stelerDadner ist die Satzung gegebenenfalls
durch Beschluss der Hauptversammlung der Deutsabienéh AG zu andern, falls eine Re-
gelung zur Mitbestimmung der Arbeitnehmer in eiereinbarung tber eine Beteiligung der
Arbeitnehmer in der zukinftigen Deutsche Wohnendaion abweicht. Die Umwandlung
der Deutsche Wohnen AG in eine SE wuirde erst nactialgung der Satzungsanderung in

das Handelsregister der Gesellschaft wirksam.

Kommt eine Vereinbarung Uber die Beteiligung debdiinehmer innerhalb der vorgesehe-
nen Frist nicht zustande und wird kein Beschlushgl6 SEBG gefasst, findet eine gesetz-
liche Auffanglosung Anwendung (vgl. 8 22 SEBG);s#ikann auch von vornherein als ver-
tragliche Losung vereinbart werden. Auch bei Anwergd der gesetzlichen Auffangldsung
setzt sich im Hinblick auf die Mitbestimmung deatsis Quo fort, dass in Einklang mit den
gesetzlichen Vorgaben eine Mitbestimmung nichtfgtaet und der Aufsichtsrat ausschliel3-

lich aus Vertretern der Aktionare besteht.

Im Hinblick auf die Sicherung des Rechts auf Urni¢tatung und Anhdrung der Arbeithehmer
der Deutsche Wohnen SE hatte die gesetzliche Agiffanng zur Folge, dass ein SE-
Betriebsrat zu bilden ware, dessen Aufgabe in ddreBung der Unterrichtung und Anhorung
der Arbeitnehmer in der SE bestiinde. Er ware zdgjédiir die Angelegenheiten, die die SE
selbst, eine ihrer Tochtergesellschaften oder eilmem Betriebe in einem anderen Mitglied-
staat betreffen, oder die Uber die Befugnisse dstamdigen Organe auf der Ebene des ein-
zelnen Mitgliedstaates hinausgehen. Der SE-Betaglvgdre jahrlich tber die Entwicklung
der Geschéaftslage und die Perspektiven der SE tarriohten und anzuhéren. Uber auRer-
gewdhnliche Umstande wére er zu unterrichten urmif@ren. Die Zusammensetzung des
SE-Betriebsrats und die Wahl seiner Mitglieder wveirdyrundsatzlich den Bestimmungen

Uber die Zusammensetzung und Bestellung der Magfiees BVG folgen.

Im Fall der gesetzlichen Auffangldsung ist wahreled Bestehens der SE alle zwei Jahre von

der Leitung der SE zu prifen, ob VeranderungereinSE, ihren Tochtergesellschaften und
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8.12

Betrieben eine Anderung der Zusammensetzung deBe8iebsrats erforderlich machen (§
25 SEBG). Im Fall der gesetzlichen Auffanglosung der SE-Betriebsrat ferner vier Jahre
nach seiner Einsetzung mit der Mehrheit seiner IMidgr dariber zu beschlieBen, ob Ver-
handlungen Uber eine Vereinbarung zur Arbeitnehateiligung in der SE aufgenommen
werden sollen oder die bisherige Regelung weitéegesoll (§ 26 Abs. 1 SEBG). Wird der
Beschluss gefasst, tUber eine Vereinbarung tbeArieitnehmerbeteiligung zu verhandeln,
so tritt fur diese Verhandlungen der SE-Betriebsratdie Stelle des Besonderen Verhand-
lungsgremiums (8 26 Abs. 2 SEBG).

Die durch die Bildung und Tatigkeit des Besondevemhandlungsgremiums entstehenden
erforderlichen Kosten tragt die Deutsche Wohnensa@ie nach der Umwandlung die Deut-
sche Wohnen SE. Die Kostentragungspflicht umfagssakchlichen und persénlichen Kosten,
die im Zusammenhang mit der Tatigkeit des BVG, @isl3lich der Verhandlungen, entste-
hen. Insbesondere sind fur die Sitzungen in erfbotiem Umfang Raume, sachliche Mittel

(zum Beispiel Telefon, Fax, notwendige Literathlmetscher und Buropersonal zur Ver-
fligung zu stellen sowie die erforderlichen Reised Aufenthaltskosten der Mitglieder des

BVG zu tragen.

§9

Sonstige Auswirkungen der Umwandlung auf die Arbeitehmer und ihre Vertretungen

Auf die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen wirkttsidie Umwandlung wie folgt aus:

9.1

9.2

9.3

Die Rechte und Pflichten der Arbeithehmer aus destdhenden Arbeitsvertrdgen bleiben
unveréndert bestehen. Insbesondere ist § 613a BG&8ieaUmwandlung nicht anzuwenden,
da diese gemal Art. 37 Abs. 2 SE-VO die rechtliclemtitat der lediglich ihre Rechtsform
wechselnden Arbeitgeberin unberihrt lasst. Auchggsamte erworbene soziale Besitzstand
einschliel3lich der Dauer der erreichten bzw. amerten Unternehmens- oder Betriebszuge-
horigkeit der Arbeithehmer gilt deshalb unverandggeniber der Deutsche Wohnen SE

weiter.

In gleicher Weise gelten die fir die Arbeitnehmer deutsche Wohne-Gruppe etwaig
mafigebenden Tarifvertrage, Konzernbetriebsveraimigain, Betriebsvereinbarungen und
sonstigen Kkollektivarbeitsrechtlichen Regelungerchammach der Umwandlung fir die

Arbeitnehmer unverédndert nach MalRgabe der jewaili¢greinbarungen fort.

Fir die bestehenden Arbeitnehmervertretungen in @esellschaften und Betrieben der

Deutsche Wohnen-Gruppe ergeben sich durch die Untiwag keine Anderungen.
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9.4

10.1

10.2

10.3

Aufgrund der Umwandlung sind keine anderweitigen3@hmen vorgesehen oder geplant,

die Auswirkungen auf die Situation der Arbeitnehinétten.

§10

Abschlussprufer

Zum Abschlussprifer und Konzernabschlusspffiifedas erste Geschéftsjahr der Deutsche
Wohnen SE wird die KPMG AG, Wirtschaftsprifungsdissbaft, Berlin, bestellt. Das erste
Geschéftsjahr der Deutsche Wohnen SE ist das Kailigid, in dem die Umwandlung der
Deutsche Wohnen AG in die Deutsche Wohnen SE iHaaslelsregister eingetragen wird.

Fur den Fall einer priferischen Durchsicht wEkirzten Abschlusses und des Zwischenla-
geberichts (88 37w Abs. 5 und 37y Nr. 2 WpHG) fés @rste Halbjahr des ersten Geschafts-
jahres der Deutsche Wohnen SE wird KPMG AG, Wirstdprifungsgesellschaft, Berlin,

zum Prifer fur eine solche priferische Durchsiastéllt.

Fur den Fall einer pruferischen Durchsichtéazigher unterjdhriger Finanzinformationen
(8 37w Abs. 7 WpHG) fir das erste und/oder drittea@al des ersten Geschéftsjahres
und/oder fir das erste Quartal des zweiten Gesghikifes der Deutsche Wohnen SE wird
KPMG AG, Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Berlinyz Prifer fir eine solche priferische
Durchsicht bestellt.

§11

Sonderrechtsinhaber und Inhaber anderer Wertpapiere

Es bestehen keine Sonderrechte und es wurden auwod &nderen Wertpapiere auf3er Stammaktien

von der Gesellschaft ausgegeben. Daher sind kedgelehgen flr Sonderrechtsinhaber und Inhaber

anderer Wertpapiere vorgesehen.

§12

Umwandlungskosten

Die Gesellschaft tragt die mit der Beurkundung eie&mwandlungsplans und seiner Vorbereitung

und Durchfiihrung entstehenden Kosten bis zu degnlin Abs. 2 der Satzung der Deutsche Wohnen

SE festgelegten Betrag von EUR 1,5 Mio.
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Frankfurt am Main/Berlin, den 19. April 2017

Deutsche Wohnen AG

Der Vorstand

Michael Zahn Lars Wittan Philip Grosse

Anlage: Satzung der Deutsche Wohnen SE
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(1)

(2)

3)

(1)

(2)

Satzung
der

Deutsche Wohnen SE, Frankfurt am Main

Allgemeine Bestimmungen

81
Rechtsform, Firma, Sitz und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft ist eine Européaische Gesellscf@aitietas Europaea, SE) und fihrt die

Firma
Deutsche Wohnen SE

Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main, Deutscldlaand ihre Hauptverwaltung in Berlin,

Deutschland.

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar eines Jamdesndet am 31. Dezember.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens sind der Erwerb, diwalteng, Vermietung und Bewirt-
schaftung sowie der Verkauf von Wohnimmobilien,eB#einrichtungen und sonstiger Im-
mobilien. Es kdnnen Immobilien errichtet, modemiisiund instandgesetzt werden sowie

Dienstleistungen erbracht und Kooperationen alkkvérgenommen werden.

Die Gesellschaft kann in den vorgenannten Gesdhiftsn selbst oder durch Tochter- oder
Beteiligungsgesellschaften tatig werden, deren tdetemensgegenstand sich ganz oder teil-
weise auf die Geschaftsfelder der Gesellschaftemidt Sie kann solche Unternehmen griin-
den oder erwerben; sie kann Tochterunternehmeridinh leiten oder sich auf die Verwal-
tung der Beteiligung beschréanken und sie kann ilioerBeteiligungen verfligen. Die Gesell-
schaft ist auch zu allen Handlungen und MaRRnahreeechtigt, die mit dem Unternehmens-

gegenstand zusammenhangen oder ihm unmittelbanattetbar zu dienen bestimmt sind.
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3)

(1)

(2)

(1)

(2)

3)

(4)

Die Gesellschaft bt keine Tatigkeiten aus, aufdrderer sie als Investmentvermégen im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches qualifiziertievewirde. Insbesondere wurde die Ge-
sellschaft nicht mit dem Hauptzweck gegriindet, rinfdtionaren durch Verauf3erung ihrer

Tochterunternehmen oder verbundenen UnternehmerReindite zu verschaffen.

§3
Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden imdBsanzeiger verdffentlicht. Soweit

gesetzlich zulassig, kénnen Bekanntmachungen awdh @ingeschriebenen Brief erfolgen.

Mitteilungen an die Aktionare nach 8§ 125 Abs. 1mv8 128 Abs. 1 AktG sowie nach 8§ 125
Abs. 2 AktG erfolgen unter den Voraussetzungengi@8b Abs. 3 Nr. 1 lit b) bis d) WpHG
und unbeschadet des § 30b Abs. 1 WpHG ausschheidioNege elektronischer Kommuni-
kation, soweit nicht der Vorstand eine andere gésbhtzulassige Form bestimmt. Gleiches
gilt fur die Ubermittlung derartiger Mitteilungened Gesellschaft an die Aktionare durch

Dritte.

Il.
Grundkapital und Aktien

8§84
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 31560,00 (in Worten: Euro dreihun-
dertvierundfunfzig Millionen sechshundertvierundiigtausendfinfhundertsechzig) und ist
eingeteilt in 354.654.560 (in Worten: dreihundertundfiinfzig Millionen sechshundertvier-
undfunfzigtausendfinfhundertsechzig) Stlckaktiert minem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Bei der Ausgabe neuer Aktien kann die Gewinnvemegjlim Hinblick auf die jungen Aktien
abweichend von 8§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG geregeltiemr

Die Form von Aktienurkunden, von Gewinnanteil- uBtdnheuerungsscheinen sowie von
Schuldverschreibungen und Zins- und Erneuerungssahaetzt der Vorstand fest. Der An-
spruch des Aktionars auf Einzelverbriefung seinegeis ist ausgeschlossen. Ebenso ist der

Anspruch des Aktionars auf Ausgabe von Gewinnanteid Erneuerungsscheinen ausge-
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(2)

schlossen. Die Gesellschaft ist berechtigt, Aktikanden auszustellen, die einzelne oder

mehrere Aktien verkérpern.

8§85
Genehmigtes Kapital 2017

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung desdielitsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 1. Juni 2020 um bis ¥RF110.000.000,00 einmalig oder mehr-
mals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neudndexu Inhaber lautenden Sttickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (GegesnKapital 2017).

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrechiz@idumen. Die Aktien kdnnen dabei
nach 8 186 Abs. 5 AktG auch von einem oder mehrKreditinstitut(en) mit der Verpflich-

tung dbernommen werden, sie den Aktionaren der llSebaft zum Bezug anzubieten (sog.
mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedaohéehtigt, das Bezugsrecht der Aktionare
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur eine oder raghiKapitalernbhungen im Rahmen des

genehmigten Kapitals auszuschlief3en,
® um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glgebm von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechtdfoder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumeiiachstehend gemeinsam
»Schuldverschreibungen®), die mit Wandlungs- bzwptiGnsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten ausgestattet sinddiedson der Gesellschaft oder einer
von ihr abhangigen oder in ihrem unmittelbaren bmittelbaren Mehrheitsbesitz
stehenden Gesellschaft ausgegeben wurden oderwwmrclen, ein Bezugsrecht auf
neue, auf den Inhaber lautende Stickaktien derliBesaft in dem Umfang zu ge-
wéhren, wie es ihnen nach Austibung der Optionsr Wéndlungsrechte bzw. nach

Erflllung von Wandlungs- oder Optionspflichten Algionar zustinde;

(iii) zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wennAdegabebetrag der neuen Ak-
tien den Borsenpreis der bereits borsennotiertereAkicht wesentlich im Sinne der
88 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 Akt@&rsthreitet und der auf die un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts gemali § 186 /Armz3 AktG ausgegebenen neu-
en Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkégpinsgesamt 10 % des Grund-
kapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder intaikt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Aigse Begrenzung von 10 %

des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, dieBadienung von Schuldverschrei-
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3)

(iv)

v)

bungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Waiys- oder Optionspflichten
ausgegeben wurden oder unter Zugrundelegung de<Zeitpunkt des Beschlusses
des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmiggitdfs 2017 glltigen Wand-
lungspreises auszugeben sind, sofern diese Schsdftveibungen in entsprechender
Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wéahrend_dafzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wuxdeie Hochstgrenze von
10 % des Grundkapitals sind ferner diejenigen egehktien der Gesellschaft anzu-
rechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachggunter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 8 Sdtatsatz 2 in Verbindung mit
8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraul3ert wurden;

wie dies erforderlich ist, um Aktien an Personem, id einem Arbeitsverhaltnis zu
der Gesellschaft und/oder ihren verbundenen Urnttenea stehen oder standen, ins-
besondere unter dem unter Tagesordnungspunkt 1Blagrtversammlung der Ge-
sellschaft vom 11. Juni 2014 beschriebenen Aktidappprogramm ausgeben zu
kénnen, wobei der auf die ausgegebenen neuen Aé&tidallende anteilige Betrag
des Grundkapitals insgesamt 5 % des Grundkapiiat®t iberschreiten darf, und
zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung uUlesedErméachtigung noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung. Aig dorgenannte 5 %-Grenze
sind auch eigene Aktien der Gesellschaft sowieelktler Gesellschaft aus beding-
tem Kapital anzurechnen, die wahrend der Laufdegted Erméachtigung an Mitarbei-
ter oder Geschéftsfihrungsorgane der Gesellschaft verbundener Unternehmen

gewahrt wurden;

zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbesendaber ohne Beschrankung
hierauf — zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwegdrs Unternehmen, Unterneh-
mensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder amstgjen Vermdgensgegen-
standen (insbesondere Immobilienportfolios bzw. elat an Immobilienunterneh-

men) oder zur Bedienung von Schuldverschreibundengegen Sacheinlagen aus-

gegeben werden.

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen Enigéiciyen zum Bezugsrechtsausschluss

bei Kapitalerhdhungen gegen Bar- und/oder Saclggnlasind insgesamt auf einen Betrag,

der 20 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet, avmak weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Ermachtigung noch im Zeitpunkt desnitzung dieser Erméachtigung, be-

schrankt. Auf die vorgenannte 20 %-Grenze sind warihinaus auch eigene Aktien anzu-

rechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachggunter Ausschluss des Bezugsrechts

veraufiert wurden, sowie diejenigen Aktien, die Bedienung von Schuldverschreibungen
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(1)

(2)

3)

(1)

(einschlief3lich Genussrechten) mit Wandlungs- ddjgtionsrechten bzw. einer Wandlungs-
pflicht (bzw. einer Kombination dieser Instrumen#e)sgegeben wurden bzw. unter Zugrun-
delegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses desavidsstiber die Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2017 gultigen Wandlungspreises @gsizen sind, sofern die Schuldver-
schreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufiesier Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wuragner=sind diejenigen Aktien auf die
vorgenannte 20 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingapital zur Bedienung von Akti-
enoptionsrechten ausgegeben werden bzw. auszugettersofern die Aktienoptionsrechte

wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung gewahrtes.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des diatitsrats den weiteren Inhalt der Ak-

tienrechte und die Bedingungen der Aktienausgastedt=gen.

8§86
Bedingtes Kapital 2013

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 16.075.714,0tgeteilt in bis zu Stiick 16.075.714 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhohdi(iges Kapital 2013). Die bedingte Ka-
pitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie thhaber der durch die Gesellschaft im
November 2013 gegen Bareinlagen begebenen Wandkilgehschreibungen von ihrem

Wandlungsrecht gemafld den Anleihebedingungen Gebremaxhen oder die Gesellschaft
gemal den Anleihebedingungen von ihrer Option, @deuldverschreibung am jeweiligen

Falligkeitstag ganz oder teilweise in Aktien zurtiakahlen, Gebrauch macht und soweit

nicht andere Erflllungsformen zur Bedienung eingegseerden.

Im Falle der Wandlung erfolgt die Ausgabe der neditien zu dem nach den Anleihebedin-

gungen jeweils malRgeblichen Wandlungspreis.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéafegadn, in dem sie entstehen, am Ge-
winn teil. Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimng des Aufsichtsrats die weiteren Ein-

zelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitabtimg festzusetzen.

§ 6a
Bedingtes Kapital 2014/l

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 25.000.000,08chitAusgabe von bis zu 25.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien miit@derechtigung bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital 2014/1). Die bedingte Kapitalerhiiguwvird nur insoweit durchgefiihrt, wie

die Inhaber der durch die Gesellschaft im Septen2®d4®4 gegen Bareinlagen begebenen
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(2)

3)

(1)

(2)

3)

Wandelschuldverschreibungen von lhrem Wandlungsrgemafl den Anleihebedingungen
Gebrauch machen oder die Gesellschaft gemal degih@bkdingungen von ihrer Option,
jede Schuldverschreibung am jeweiligen Falligkatisganz oder teilweise in Aktien zurick-
zuzahlen, Gebrauch macht und soweit nicht andefi@lirgsformen zur Bedienung einge-

setzt werden.

Im Falle der Wandlung erfolgt die Ausgabe der nediktiien zu dem nach den Anleihebedin-

gungen jeweils malRgeblichen Wandlungspreis.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftgadn, in dem sie entstehen, am Ge

winn teil. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimng des Aufsichtsrats die weiteren Ein-

zelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitabtimg festzusetzen.

§ 6b
Bedingtes Kapital 2014/

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu B#®2.813,00 durch Ausgabe von bis zu
5.902.813 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiiekakedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2014/).

Die bedingte Kapitalerh6hung dient der GewéahrunmgereiAbfindung in Aktien der Gesell-
schaft an die auRenstehenden Aktionare der GSW hitieo AG gemafR den Bestimmungen
des Beherrschungsvertrags zwischen der Gesellsghdftder GSW Immobilien AG vom
30. April 2014 (der ,Beherrschungsvertrag”) zu dieng 5 Abs. 1 des Beherrschungsvertrags
bestimmten bzw. einem gemaR § 5 Abs. 4 oder § 5 RAldes Beherrschungsvertrags ange-
passten Umtauschverhdltnis. Soweit nach MalRgab& %oAbs. 2 des Beherrschungsvertrags

erforderlich, wird die Gesellschaft Aktienteilreehit bar ausgleichen.

Far den Fall, dass aul3enstehende Aktionare der G8Wobilien AG ihre GSW-Aktien vor
Bezug einer Dividende und/oder Leistung aufgrund @arantiedividende auf ihre GSW-
Aktien fir das Geschéftsjahr 2014 bzw. fir nachdolle Geschaftsjahre in Aktien der Ge-
sellschaft tauschen, so werden ihnen — soweitlrelchind tatsdchlich maglich — jeweils Ak-
tien der Gesellschaft gewéhrt, die von dem Begies ldtzten abgelaufenen Geschaftsjahrs
vor ihrer Entstehung am Gewinn teilnehmen. Fur lBalh dass aulRenstehende Aktionére der
GSW Immobilien AG ihre GSW-Aktien nach Bezug eigvidende und/oder Leistung auf-
grund der Garantiedividende auf ihre GSW-Aktiendés Geschéftsjahr 2014 bzw. fir nach-
folgende Geschéftsjahre in Aktien der Gesellsdiaafschen oder soweit eine Gewahrung von

Aktien mit einer Gewinnberechtigung entsprechend gderangegangenen Satz rechtlich oder
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(1)

(2)

tatsachlich nicht mdglich ist, so werden ihnen jisvAktien der Gesellschaft gewahrt, die

von dem Beginn des Geschéftsjahrs an, in dem sigedien, am Gewinn teilnehmen.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen die tsagung von Aktien der GSW Immobi-
lien AG durch deren auRenstehende Aktionare. Dinigge Kapitalerhohung wird nur inso-
weit durchgefiihrt, wie die auRenstehenden Aktiomkme GSW Immobilien AG von ihrem
Abfindungsrecht Gebrauch machen. Der Vorstandrisgéehtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitaladng und ihrer Durchfuhrung festzuset-

zen.

8§ 6C
Bedingtes Kapital 2014/Ill

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 12.879.752,0&chilAusgabe von bis zu 12.879.752
Stuck neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktieeinem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von je EUR 1,00 bedingt erhoht (Bedindg€epital 2014/I1l). Die bedingte Kapital-
erhdéhung dient ausschlie3lich dem Zweck der Gewihmon Aktienoptionen an Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft und an ausgewaltenfrgskrafte der Gesellschaft und ver-
bundener Unternehmen nach naherer MaRRgabe demBastigen des Erméchtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung vom 11. Juni 20idb&lingte Kapitalerhéhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber von Aktienopgonvon ihrem Bezugsrecht auf Aktien
der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesdiistbht in Erflllung der Bezugsrechte
eigene Aktien gewahrt. Die neuen Aktien, die aufigr@ler Ausiibung von Aktienoptionen
ausgegeben werden, sind erstmals fir das Geselhiifidividendenberechtigt, fir das zum
Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Beschluss derptiaarsammliung tber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist, sofern riethtind tatsachlich zulassig. Anderenfalls

sind die neuen Aktien ab dem Geschéftsjahr ihréstEnung dividendenberechtigt.

Der auf die neuen ausgegebenen Aktien entfallentklige Betrag des Grundkapitals darf
insgesamt 5 % des Grundkapitals der Gesellschelftt iiberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammilogy diese Erméachtigung noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung. Aefldochstgrenze von 5 % des Grundka-
pitals sind diejenigen eigenen Aktien der Geselifichzw. diejenigen Aktien der Gesell-
schaft aus genehmigtem Kapital anzurechnen, digemdhder Laufzeit dieser Ermachtigung
an Mitarbeiter oder Geschéftsfuhrungsorgane deel3ebaft oder verbundener Unterneh-

men gewahrt werden.
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§ 6d
Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 50.000.000,08chitAusgabe von bis zu 50.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien miti@derechtigung bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital 2015). Die bedingte Kapitalerhéhwigl nur insoweit durchgefihrt, wie die
Inhaber der durch die Gesellschaft im Februar 2fdgen Bareinlagen begebenen Wandel-
schuldverschreibungen von ihnrem Wandlungsrecht §esie@d Anleihebedingungen Gebrauch
machen oder die Gesellschaft gemal3 den Anleihetpaaiyen von ihrer Option, jede Schuld-
verschreibung am jeweiligen Falligkeitstag ganzrom#weise in Aktien zuriickzuzahlen,
Gebrauch macht und soweit nicht andere Erfullurrgséo zur Bedienung eingesetzt werden.
Im Falle der Wandlung erfolgt die Ausgabe der nediktiien zu dem nach den Anleihebedin-
gungen jeweils mal3geblichen Wandlungspreis. Dieemedktien nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am GewiinDer Vorstand ist ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzé#imeder Durchfuhrung der bedingten Ka-

pitalerh6hung festzusetzen.

8§ 6e
Bedingtes Kapital 2017

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 70.000.000,08chitAusgabe von bis zu 70.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien miti@derechtigung bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerhohutignt der Gewéahrung von Aktien bei
Ausibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bziwdéeErfullung von Wandlungs- oder
Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger Vdandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder @sgbinldverschreibungen (bzw. Kom-
binationen dieser Instrumente) (Schuldverschreibopgdie aufgrund des Ermachtigungsbe-

schlusses der Hauptversammlung vom 2. Juni 201gegaben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nacRBdabde der vorstehenden Erméachtigung
jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspi@is bedingte Kapitalerhdhung wird

nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber bzw. @i@er von Schuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft oder einer von ihr abhangmger im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft aufgrundvdetehenden Ermachtigungsbeschlus-
ses der Hauptversammlung ausgegeben bzw. garamgeden, von ihren Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs- @jaronspflichten aus solchen

Schuldverschreibungen erfiillen oder soweit die Bedmft anstelle der Zahlung des falligen

Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewahrt undesiosie Wandlungs- oder Optionsrechte
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(1)

(2)

(1)

(2)

bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten nicht dur@pere Aktien, durch Aktien aus geneh-

migtem Kapital oder durch andere Leistungen bediemtien.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Gesghlifs an, in dem sie entstehen, und
fur alle nachfolgenden Geschéftsjahre am Gewinn Ber Vorstand wird erméchtigt, die

weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedimdgapitalerhéhung festzusetzen.

Organisationsverfassung

87
Dualistisches System, Organe

Die Gesellschaft hat ein dualistisches Leitungsd Amfsichtssystem, bestehend aus einem

Leitungsorgan (Vorstand) und einem Aufsichtsorgaufgichtsrat).
Die Organe der Gesellschaft sind:

0] der Vorstand;

(i) der Aufsichtsrat; und

(iii) die Hauptversammliung.

V.

Der Vorstand

§8
Zusammensetzung und Geschéftsfiihrung

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der Gesellscma#igener Verantwortung. Er besteht aus

mindestens zwei Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitgliededbestimmt ihre Zahl. Die Vorstandsmit-

glieder werden fiir einen Zeitraum von héchstend flanren bestellt. Wiederbestellungen
sind zulassig. Der Aufsichtsrat kann stellvertrdervYorstandsmitglieder bestellen. Ebenso
kann er ein Mitglied des Vorstands zum Vorstandsizzenden oder zum Sprecher des Vor-

standes ernennen.
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Die Gesellschaft wird gesetzlich vertreten durcheizWorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinschaftlich mit einem Pradten. Der Aufsichtsrat kann bestim-
men, dass alle oder einzelne VorstandsmitgliederGisellschaft einzeln vertreten kdnnen.
Er kann auch alle oder einzelne Vorstandsmitglieaher zur gesetzlichen Vertretung gemein-
sam mit einem Vorstandsmitglied berechtigte Praltan generell oder fir den Einzelfall
vom Verbot der Mehrfachvertretung gemaR § 181 2. BGB befreien; 8 112 AktG bleibt

unberihrt.

Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme dersitzenden oder des Sprechers des Vor-

stands. Besteht der Vorstand aus zwei Mitglied@sst er seine Beschlisse einstimmig.

8§89
Zustimmungsbedurftige Geschéfte

Der Vorstand bedarf fur die Vornahme folgender Gafte der Zustimmung des Aufsichts-

rats:

) Erwerb und Verau3erung von Wohnimmobilienportfalibsiternehmen, Unterneh-
mensbeteiligungen und Unternehmensteilen, wenrGagrenwert vom Aufsichtsrat

festgelegte Wertgrenzen lbersteigt.

(i) Abschluss, Anderung oder Beendigung von UnterneBuegtragen im Sinne der
88 291, 292 AktG.

Der Aufsichtsrat kann beschliel3en, dass lUber di&bm (1) genannten Geschéafte und Maf3-
nahmen hinaus weitere Arten von Geschaften odemitalen seiner Zustimmung bediirfen,
insbesondere solche, die die Vermdgens-, Finanz- Bdragslage der Gesellschaft oder des
Konzerns grundlegend verandern kénnen. Fiur diessnAon Geschéften legt der Aufsichts-
rat im Hinblick auf die Risikoposition des Unterneéns auch angemessene Wertgrenzen o-
der sonstige geeignete Grenzen fest, bei derensthreitung eine Zustimmung des Auf-
sichtsrats vom Vorstand einzuholen ist. Der Aufsicit kann die von ihm gewtiinschten Zu-
stimmungsvorbehalte in eine Aufsichtsrats- und/oderstands-Geschéaftsordnung aufneh-

men.
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V.

Der Aufsichtsrat

§10

Zusammensetzung, Amtsdauer und Vergitung

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Fihrung der Gesehdftrch den Vorstand. Er ist nicht be-
rechtigt, die Geschéafte der Gesellschaft selbdiiaten. Der Aufsichtsrat besteht aus sechs
Mitgliedern. Sie werden vorbehaltlich Abs. (2) fiie Zeit bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur deder Geschéftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschliel3t. Hierbei wird das Geschéftsjghdem ihre Amtszeit beginnt, nicht mit-
gerechnet. Die Hauptversammlung kann eine kirzenes2eit beschlieRen. Wiederbestellun-
gen sind zulassig. Dem Aufsichtsrat sollen nichhnads zwei ehemalige Mitglieder des Vor-

stands angehdren.

Zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats werden gésfir die Dauer der noch verbliebenen

Bestellungsdauer als Mitglieder des AufsichtsratsReutsche Wohnen AG, bestellt:

(1) Herr Uwe E. Flach, wohnhatft in Frankfurt am Maimternehmensberater, Frankfurt
am Main;
Bestellung bis zu der Hauptversammlung, die Uberkditlastung fur das Geschéfts-

jahr 2017 beschliel3t;

(i) Herr Dr. rer. pol. Andreas Kretschmer, wohnhafDiisseldorf, Berater der Arztever-
sorgung Westfalen-Lippe, Einrichtung der ArztekamnWestfalen-Lippe KOR,

Munster;
Bestellung bis zu der Hauptversammlung, die Uberkditlastung fur das Geschéfts-
jahr 2019 beschliel3t;

(iii) Herr Matthias Hunlein, wohnhaft in Oberursel, ManggDirector der Tishman
Speyer Properties Deutschland GmbH, Frankfurt anmMa
Bestellung bis zu der Hauptversammlung, die UberEditlastung fir das Geschéfts-

jahr 2019 beschliel3t;

(iv) Herr Dr. Florian Stetter, wohnhaft in Erding, Vanstisvorsitzender der Rockhedge
Asset Management AG, Krefeld;
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(4)

(5)

(6)

Bestellung bis zu der Hauptversammlung, die Uberkditlastung fur das Geschéfts-
jahr 2020 beschliel3t;

(V) Herr Claus Wisser, wohnhaft in Frankfurt am Maims@haftsfihrer der Claus Wis-

ser Vermogensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main;

Bestellung bis zu der Hauptversammlung, die Uberkditlastung fur das Geschéfts-
jahr 2018 beschliel3t;

(vi) Herr Jirgen Fenk, wohnhatft in Frankfurt am Maintdgied des Vorstands der Lan-

desbank Hessen-Thiringen Girozentrale;

Bestellung ab dem 1. Oktober 2017 bis zu der Haupammlung, die Gber die Ent-
lastung fiir das Geschaftsjahr 2021 beschliel3t.

Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Ersatzmitgliedewahlt werden, die in einer bei der
Wahl festgelegten Reihenfolge an die Stelle vogeitisgeschiedener Aufsichtsratsmitglie-
der treten. Es kann auch bestimmt werden, dasbesitimmtes Ersatzmitglied nur ein oder
mehrere bestimmte vorzeitig ausscheidende Aufsatstsitglieder ersetzen soll. Tritt ein Er-
satzmitglied an die Stelle des Ausscheidenden,rksct sein Amt mit Beendigung der

nachsten Hauptversammlung, in der ein neues Aussatismitglied gewahlt wird, spatestens

jedoch mit Ablauf der Amtszeit des vorzeitig ausdpgsdenen Aufsichtsratsmitglieds.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats sowie jedes Emsiggied kann sein Amt unter Einhaltung
einer einmonatigen Kundigungsfrist auch ohne wighti Grund durch schriftliche Erklarung

gegenuber dem Vorstand niederlegen.

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte unter deorsitz des an Lebensjahren éltesten Mit-
glieds einen Vorsitzenden und einen Stellvertréiedie in § 10 Abs. (1) bestimmte Amts-
zeit. Die Wabhl findet im Anschluss an die Hauptaensnlung, in der die Aufsichtsratsmit-
glieder bestellt worden sind, in einer ohne beson#nberufung stattfindenden Sitzung statt.
Die Amtszeit des Vorsitzenden und des Stellventsegmtspricht, soweit bei der Wabhl nicht
eine kirzere Amtszeit bestimmt wird, ihrer Amtszdg Mitglied des Aufsichtsrats. Scheidet
im Laufe einer Wahlperiode der Vorsitzende oden Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit
aus seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat einevsbl fir die restliche Amtszeit des Aus-

geschiedenen vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der gesetzlichers®fwiften aus seiner Mitte Ausschisse
bilden. Aufgaben, Befugnisse und Verfahren der Alblsse bestimmt der Aufsichtsrat in
seiner Geschéftsordnung oder durch besonderen IBescben Ausschiissen kdnnen, soweit

gesetzlich zulassig, auch entscheidende Befugdisse\ufsichtsrats Ubertragen werden. FUr
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Beschlussfassungen in den Ausschissen gelten, tsoight zwingende gesetzliche Vor-
schriften entgegenstehen, 8 11 Abs. (2) bis (fjggman mit der MalRgabe, dass an die Stelle
der Entscheidung des Aufsichtsratsvorsitzender@seAusschussvorsitzenden tritt und dass
sie beschlussfahig sind, wenn an der Beschlussfgssindestens drei Mitglieder personlich
oder durch schriftliche Stimmabgabe nach MalRRgalse8del Abs. (5) an der Beschlussfas-
sung teilnehmen. Dem Gesamtaufsichtsrat ist red&fmiber die Arbeit der Ausschiisse Be-

richt zu erstatten.

Jedes ordentliche Mitglied des Aufsichtsrates deutBche Wohnen SE erhélt eine jahrliche
Vergutung von EUR 75.000. Der Vorsitzende des Atifsrates erhalt das Dreifache, ein
stellvertretender Vorsitzender das Eineinhalbfadee Vergltung eines ordentlichen Mit-
glieds. Zusatzlich erhélt jedes Mitglied des Prigsausschusses eine pauschale Vergitung
von EUR 15.000 pro Geschéftsjahr, der Vorsitzensge rifungsausschusses das Doppelte.
Die Mitgliedschaft in anderen Ausschiissen des Abfsrates wird je Mitglied und Aus-
schuss mit EUR 5.000 pro Geschéftsjahr vergutetjedeeilige Ausschussvorsitzende erhalt
das Doppelte. Soweit ein Geschéftsjahr wenigedal$lonate betragt, wird die Vergitung
anteilig gezahlt. Aufsichtsratsmitglieder, die déwfsichtsrat oder einem Ausschuss nicht
wahrend eines vollen Geschéftsjahres angehodrenjedeils den Vorsitz oder den stellver-
tretenden Vorsitz des Aufsichtsrats oder den Vomsihes Ausschusses nicht wahrend eines
vollen Geschéftsjahres innegehabt haben, erhdltgeden angefangenen Kalendermonat ih-
rer Tatigkeit die Vergitung zeitanteilig. Die Summe@mtlicher Vergiitungen nach diesem
Absatz 7 zuziglich der Vergutung fir die Mitgliedaft in Aufsichtsraten und vergleichbaren
Kontrollgremien von Konzernunternehmen darf je Aaltsratsmitglied — unabhangig von
der Zahl der Ausschussmitgliedschaften und der fomén — einen Betrag in Hohe von EUR
300.000 (jeweils ohne etwaig anfallende Umsatzsjged<alenderjahr nicht tbersteigen. Die
Vergutung soll jeweils nach der ordentlichen Haamammlung fir das abgelaufene Ge-

schéftsjahr ausgezahlt werden.

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitiiie@ die baren Auslagen. Die Umsatzsteuer
wird von der Gesellschaft erstattet, soweit dieghtder des Aufsichtsrats berechtigt sind die

Umsatzsteuer der Gesellschaft gesondert in Rechnwstellen, und dieses Recht austiben.

Die Gesellschaft kann im eigenen Interesse eineeraagsene Vermdgensscha-
den-Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) ftire Organe und Leitungsverantwortli-
chen unterhalten, soweit dies zu wirtschaftlichtredibaren Konditionen mdglich ist, in die
auch die Aufsichtsratsmitglieder einbezogen und Kadten der Gesellschaft mitversichert

werden kdnnen.
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§11

Aufsichtsratssitzungen

Der Aufsichtsrat soll einmal im Kalendervierteljalmd muss mindestens zweimal im Kalen-
derhalbjahr zusammentreten. Der Aufsichtsrat hatefeimmer zusammenzutreten, wenn ei-

ne geschaftliche Veranlassung hierzu vorliegt.

Aufsichtsratssitzungen werden vom VorsitzendenFatie seiner Verhinderung von seinem

Stellvertreter, einberufen.

Beschliisse des Aufsichtsrats werden in der Reg8itaungen gefasst. Auf Anordnung des
Aufsichtsratsvorsitzenden kénnen Beschliisse imdfialr auch ohne Einberufung oder Ab-
haltung einer Aufsichtsratssitzung schriftlich, gerefax, telefonisch oder mit Hilfe anderer
moderner Kommunikationsmittel (z. B. per E-Mail)fagst werden, wenn kein Mitglied die-
sem Verfahren innerhalb einer vom Vorsitzenden estilmmenden angemessenen Frist wi-
derspricht. Solche Beschlisse werden vom Vorsigerfdstgestellt und allen Mitgliedern

des Aufsichtsrats schriftlich zugeleitet.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn an descBrissfassung mindestens die Halfte der
Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehempédnlich oder durch schriftliche Stimm-
abgabe nach MaRRgabe des Absatzes 5 an der Besasdusg) teilnehmen. Den Vorsitz fihrt
der Aufsichtsratsvorsitzende oder sein StellvestreDie Art der Abstimmung bestimmt der
Vorsitzende der Sitzung. Ein Mitglied nimmt aucindan der Beschlussfassung teil, wenn es

sich der Stimme enthélt.

Aufsichtsratsmitglieder, die verhindert sind, anegiSitzung des Aufsichtsrats teilzunehmen,
kénnen durch ein anderes von ihnen schriftlichzuiermachtigtes Aufsichtsratsmitglied eine

schriftliche Stimmabgabe tberreichen lassen.

Die Beschlisse des Aufsichtsrats werden mit eida@timmenmehrheit gefasst, soweit
nicht gesetzlich etwas anderes vorgesehen istd&eFeststellung des Abstimmungsergeb-
nisses werden Stimmenthaltungen nicht mitgezanlt-alle der Stimmengleichheit entschei-
det — auch bei Wahlen — die Stimme des Aufsictggoasitzenden, bei seiner Verhinderung

diejenige des stellvertretenden Vorsitzenden.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsatistsind etwaiger Ausschiisse sind als
Nachweis, nicht jedoch als Wirksamkeitserforderhlgderschriften anzufertigen, die vom

Vorsitzenden der Sitzung oder bei Abstimmung aufdbriron Sitzungen dem Leiter der Ab-
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stimmung bzw. dem Vorsitzenden des Ausschussesitanzeichnen und allen Mitgliedern

zuzuleiten sind.

Willenserklarungen des Aufsichtsrats und seiners8hésse werden namens des Aufsichts-
rats durch den Vorsitzenden oder im Falle seinehiiderung seinen Stellvertreter abgege-
ben. Nur der Aufsichtsratsvorsitzende und im Fedlmer Verhinderung sein Stellvertreter ist

ermachtigt, an den Aufsichtsrat gerichtete Willekisgungen entgegenzunehmen.

§12

Geschéftsordnung und Vertraulichkeit

Der Aufsichtsrat gibt sich im Rahmen der zwingendgsetzlichen Vorschriften und der

Bestimmungen dieser Satzung eine Geschéftsordnung.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben Uber vetiche Berichte und vertrauliche Beratun-
gen sowie Geheimnisse der Gesellschaft, namemkthebs- und Geschéaftsgeheimnisse, die
ihnen durch ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat bekagetvorden sind, Stillschweigen zu bewah-
ren und zwar auch tber die Beendigung des AmteAwdtschtsratsmitglied hinaus. Die Auf-
sichtsratsmitglieder sind insbesondere zur Versepernheit Uber erhaltene vertrauliche Be-
richte und vertrauliche Beratungen verpflichteti Bblauf des Mandats sind alle vertrauli-
chen Unterlagen an den Vorsitzenden des Aufsidstgraiickzugeben. Beabsichtigt ein Auf-
sichtsratsmitglied, an Dritte Angaben insbesondéer Inhalt und Verlauf von Aufsichtsrats-
sitzungen sowie vom Inhalt von Aufsichtsratsvortagend -beschliissen weiterzugeben, hat
es vorher die Zustimmung des Vorsitzenden des ghtisiats einzuholen. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats stellen sicher, dass die von ihnemgesgchalteten Mitarbeiter die Verschwie-

genheitspflicht in gleicher Weise einhalten.
VI.
Hauptversammlung

§13

Ort, Einberufung und Teilnahme

Die Hauptversammlungen der Gesellschaft finden amdser Gesellschaft oder am Sitz einer

deutschen Wertpapierborse statt.

Die Hauptversammlung, die tber die Entlastung desstédndes und des Aufsichtsrat, die

Gewinnverwendung, die Wahl des Abschlussprifersggfddie Feststellung des Jahresab-
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schlusses beschlief3t (ordentliche Hauptversammluvig) innerhalb der ersten sechs Mona-

te eines jeden Geschaftsjahres abgehalten.

Der Vorstand ist ermachtigt, in der Einberufung dauptversammlung vorzusehen, die Bild-
und TonUbertragung der Hauptversammlung der Gebalsiiber elektronische Medien in

einer von ihm naher zu bestimmenden Weise zuzulasse

Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt duBgkanntmachung im Bundesanzeiger.

Fir die Einberufung gilt die gesetzliche Frist.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausgliles Stimmrechts sind nur dieje-
nigen Inhaberaktionare berechtigt, die sich redtitzgeman Abs. (6) zur Hauptversammlung
angemeldet haben. Um die auf Inhaberaktien entidéle Rechte ausiiben zu kdnnen, haben
Inhaberaktionare ihre Berechtigung zur Teilnahmed@anHauptversammlung und zur Aus-
tbung des Stimmrechts zudem gegentber der Ges#tlsethzuweisen. Dazu ist ein durch
das depotfuhrende Institut erstellter Nachweis idger Anteilsbesitz vorzulegen. Der Nach-

weis muss sich auf den gesetzlich bestimmten &tydbé¢ziehen.

Die Anmeldung gemalR Abs. (5) Satz 1 und der Nachgemar Abs. (5) Satz 2 miissen beim
Vorstand am Sitz der Gesellschaft oder bei einestsia der Einberufung genannten Stelle in
Textform (8 126b BGB) und in deutscher oder engkscSprache mindestens sechs Tage vor
der Hauptversammlung zugehen. Der Tag der Hauptverdung und der Tag des Zugangs

der Anmeldung und des Nachweises sind nicht mitturen.

Den zur Teilnahme an der Hauptversammlung berdehtigktionaren wird eine Eintrittskar-

te ausgestellt.

Zum Vorsitz in der Hauptversammlung ist der Vorsitde des Aufsichtsrats und im Falle
seiner Verhinderung ein anderes, von den anwesehtiighiedern des Aufsichtsrats be-
stimmtes Mitglied des Aufsichtsrats berufen. Fin dall, dass weder der Vorsitzende des
Aufsichtsrats noch ein anderes Mitglied des Aufsiciis den Vorsitz Gbernimmt, wird der

Versammlungsleiter durch den Aufsichtsrat gewabhilt.

Der Vorsitzende leitet die Versammlung und bestirdiatReihenfolge der Verhandlungsge-
genstande sowie die Art und Form der Abstimmung.\B@sitzende ist ermachtigt, das Fra-
ge- und Rederecht der Aktionéare zeitlich angemesadmeschrénken. Er kann insbesondere
bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptversammiiemgzeitlichen Rahmen fur den gan-
zen Verlauf der Hauptversammlung, fur die Ausspeazh den einzelnen Tagesordnungs-

punkten sowie fur den einzelnen Frage- und Redalgeangemessen festsetzen. Dabei soll
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sich der Vorsitzende davon leiten lassen, dasdidigptversammlung in angemessener und

zumutbarer Zeit abgewickelt wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, in der Einberufung dauptversammlung vorzusehen, dass Ak-
tionare an der Hauptversammlung auch ohne Anwegesaheleren Ort und ohne einen Be-
vollméachtigten teilnehmen und séamtliche oder eimzehrer Rechte ganz oder teilweise im
Wege elektronischer Kommunikation austben konnenlii® Teilnahme). Der Vorstand

kann Umfang und Verfahren der Online- TeilnahmeEimeelnen regein.

Der Vorstand ist ermachtigt, in der Einberufung dauptversammlung vorzusehen, dass Ak-
tionare ihre Stimmen auch ohne an der Versammieilmuhehmen, schriftlich oder im Wege
elektronischer Kommunikation abgeben durfen (Brafly. Der Vorstand kann das Verfah-

ren der Briefwahl im Einzelnen regeln.

§14

Stimmrecht und Hauptversammlungsbeschliisse
Jede Stickaktie gewahrt eine Stimme.

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmachtigtesgatbt werden. Fur die Erteilung der
Vollmacht, ihren Widerruf und den Nachweis der Bewéchtigung gelten die gesetzlichen
Regelungen. Die Einberufung der Hauptversammlumg lErleichterungen vorsehen. Fir die
Bevollmachtigung von etwaigen von der Gesellschaftannten Stimmrechtsvertretern kén-
nen in der Einberufung der Hauptversammlung im Rahdes gesetzlich Zulassigen hiervon

abweichende Anforderungen bestimmt werden.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden miaelvr Stimmenmehrheit und, soweit
eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfach€apitalmehrheit gefasst, falls nicht das
Gesetz oder die Satzung zwingend etwas andereshveiist. Flr Satzungséanderungen bedarf
es, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriétiere andere Mehrheit vorschreiben, einer
Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimimen., sofern mindestens die Halfte des

Grundkapitals vertreten ist, der einfachen Mehrtieitabgegebenen Stimmen.

Erzielt im Rahmen einer Wahl — auch soweit dies®\iege sukzessiver Abstimmungen tber
mehrere Beschlussantrage durchgefiihrt wird — fizedne oder samtliche der zu vergeben-
den Mandate kein Kandidat die erforderliche Mehrfeister Wahlgang), so ist insoweit er-
neut Beschluss zu fassen (zweiter Wahlgang). Imtew&Vahlgang sind nur solche Kandida-
ten wéhlbar, die auch im ersten Wahlgang zur Wiamiden. Zur Wahl steht ferner héchstens

diejenige Anzahl an Kandidaten, die dem Zweifactiennach dem ersten Wahlgang als zu
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besetzen verbleibenden Mandate entspricht; stiok eine gréf3ere Zahl an Kandidaten zur
Wabhl, so ist Gber die Wahl derjenigen von ihnendBlsss zu fassen, deren Wahl im ersten
Wahlgang mit der hochsten absoluten Zahl an Stimnougiestimmt wurde. Gewahlt sind im

zweiten Wahlgang diejenigen Kandidaten, deren Wabiesem Wahlgang mit der héchsten

absoluten Zahl an Stimmen zugestimmt wurde.

Zu Anderungen der Satzung, die lediglich die Faghetreffen, ist der Aufsichtsrat ermach-
tigt.

VII.

Jahresabschluss und Gewinnverwendung

§15

Jahresabschluss

In den ersten drei Monaten eines jeden Geschafegdiat der Vorstand fur das vergangene
Geschaftsjahr den Jahresabschluss und den Konsehtads (jeweils Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang) sowie die jeweilideageberichte oder den gemeinsamen
Lagebericht fur die Gesellschaft und den Konzerfzumtellen und unverziiglich nach ihrer
Aufstellung dem Aufsichtsrat sowie dem Abschlusggrizur Prifung vorzulegen. Zugleich
hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag e Verwendung des Bilanzgewinnes

vorzulegen, den er der Hauptversammlung machen will

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Koalaschluss und den bzw. die Lagebe-
richte fur die Gesellschaft und den Konzern fur é@gangene Geschéftsjahr sowie den Vor-
schlag fur die Verwendung des Bilanzgewinnes ztiepriaind tGber das Ergebnis seiner Pri-
fung schriftlich an die Hauptversammlung zu begchtDer Aufsichtsrat hat seinen Bericht
innerhalb eines Monats, nachdem ihm die gemaf @Absiorzulegenden Unterlagen zuge-
gangen sind, dem Vorstand zuzuleiten. Am Schlusesd&erichts hat der Aufsichtsrat zu er-
klaren, ob er den vom Vorstand aufgestellten Jabsehluss und Konzernabschluss billigt.
Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung den Jahreshhsss, ist dieser festgestellt, sofern nicht
Vorstand und Aufsichtsrat beschlie3en, die Festsigldes Jahresabschlusses der Hauptver-

sammlung zu Uberlassen.

Nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrats tUbgrEulgebnis seiner Prufung hat der Vor-

stand unverziglich die ordentliche Hauptversammkinguberufen.
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§16

Gewinnverwendung

Die ordentliche Hauptversammlung beschliel3t UbeMiirwendung des sich aus dem festge-
stellten Jahresabschluss ergebenden Bilanzgewiim&ann weitere Betrage in Gewinnrick-
lagen einstellen oder als Gewinn vortragen odex airdere Verwendung beschlieRen. Soweit
die Hauptversammlung keine andere Verwendung begfinvird der Bilanzgewinn an die
Aktionare verteilt. Die Hauptversammlung kann altsteder neben einer Barausschiittung

auch eine Sachausschuttung beschliel3en.

Soweit den Aktionaren ein Anspruch auf Auszahlueg &ilanzgewinns zusteht, ist dieser
grundsatzlich am dritten auf den Hauptversammluegsiiluss folgenden Geschéaftstag fallig.
Die Hauptversammlung kann fiir den ganzen auszuzddte Bilanzgewinn oder fir einen

bestimmten Teil davon im jeweiligen Einzelfall ierd Grenzen der gesetzlichen Vorgaben

auch einen spéateren Falligkeitszeitpunkt beschiiel3e

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats kann der Vorstaadh Ablauf des Geschaftsjahrs auf den

voraussichtlichen Bilanzgewinn einen Abschlag ge§a&R8 AktG an die Aktionare zahlen.

VIII.

Schlussbestimmungen

§17

Kapitalaufbringung, Umwandlungskosten

Das Grundkapital der Gesellschaft wird durch Foretveel der Deutsche Wohnen AG mit
Sitz in Frankfurt am Main, vormals eingetragen bdifandelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 42388, aufgebracht.

Die Gesellschaft tragt die mit der Umwandlung deui3che Wohnen AG in eine SE verbun-
denen Kosten bis zu einem Gesamtbetrag von EURDB0,00, insbesondere Gerichts- und
Notarkosten, die Kosten des Mitarbeiter-Beteiligawvegfahrens und des besonderen Ver-
handlungsgremiums, die Kosten der Prifung der Undluaug, die Kosten der Verdoffentli-

chung sowie Rechts- und sonstige Beratungskosten.
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Angaben zu den in der Satzung der Deutsche Wohnee§Anhang zum Umwandlungs-

plan, siehe Ziffer Il. dieser Tagesordnung) vorgesdagenen Aufsichtsratsmitgliedern

Zu den unter Tagesordnungspunkt 10 zur Wahl inAldsichtsrat vorgeschlagenen Kandida-
ten werden nachfolgend die Angaben gemal3 § 1251ABstz 5 AktG und entsprechend der

Empfehlungen des Deutschen Corporate Governancexkgemacht.

. Herr Uwe E. Flach, wohnhaft in Frankfurt am Maimternehmensberater, Frankfurt

am Main:

Herr Uwe E. Flach studierte Betriebswirtschaftselind ist gelernter Bankkauf-
mann. Seine berufliche Karriere begann er bei des@er Bank AG und bei Dillon
Read & Company, wo er sechs Jahre lang in New Markdon und Paris tatig war.
1976 wechselte er zur DG BANK AG, wo er 1977 Semtlanager wurde mit den
Zustandigkeiten Kapitalmarkt, Wertpapiere und Umébimensfinanzierung. Im Jahr
1989 wurde er erstmals stellvertretendes Vorstaitgsad der DG BANK AG und
1991 wurde er Vorstandsmitglied mit Zustandigkéit den Bereich Investmentban-
king. Von 2001 bis zu seinem Ruhestand im Jahr 2083er stellvertretender Vor-
sitzender des Vorstands der DZ BANK AG, der Nadagah der DG BANK AG.
Neben seiner Zugehorigkeit zur DG BANK AG und det BANK AG, hatte Herr
Uwe E. Flach verschiedene Aufsichtsratsmandateeiachiedenen Unternehmen in-
ne. Von 2004 bis 2016 war er Senior Advisor undaBar fur die Oaktree GmbH.
Herr Uwe E. Flach ist seit Januar 2008 Aufsichssngglied der Deutsche Wohnen
AG und seit Juli 2011 Vorsitzender des Aufsichtsrat

Herr Uwe E. Flach ist derzeit nicht Mitglied in amdn gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsraten oder vergleichbaren in- oder auslahdisdKontrollgremien von Wirt-

schaftsunternehmen im Sinne von § 125 Absatz 15Aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Uwe E. Flachgesvissert, dass dieser den zu er-
wartenden Zeitaufwand aufbringen kann. Uber dieggenannte berufliche Téatigkeit
hinaus besteht derzeit die folgende wesentlichgReit von Herrn Uwe E. Flach ne-

ben dem Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft:
o0 Hans Magiera-Stiftung, Bad Homburg (stellvertremdorsitzender)

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen Kéindie Wahlentscheidung der
Hauptversammlung malRgebenden personlichen odethdfdahen Beziehungen

zwischen Herrn Uwe E. Flach einerseits und den lBebaften des Deutsche Woh-
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nen Konzerns, deren Organen oder einem direkt iodaekt mit mehr als 10 % der
stimmberechtigten Aktien an der Deutsche Wohnenb&eiligten Aktionar anderer-

seits.

Herr Dr. rer. pol. Andreas Kretschmer, wohnhafbiisseldorf, Berater der Arztever-
sorgung Westfalen-Lippe, Einrichtung der ArztekamnWestfalen-Lippe KOR,

Mdulnster:

Herr Dr. Andreas Kretschmer studierte Wirtschafts@nschaften mit den Schwer-
punkten Wirtschaftsprifung und Rechnungswesen isxd@weitstudium Jura an der
Universitat in Frankfurt am Main. Im Jahr 1977 pnerte er in Mainz im Bereich
Wirtschaftswissenschaften. Von 1973 bis 1992 asbeitHerr Dr. Andreas Kret-
schmer bei der Dresdner Bank in fihrenden Positiobeispielsweise als Vorstand-
sassistent und als Direktor des Bereichs Firmendinelratung. Dabei wurde er wah-
rend seiner Tatigkeit bei der Dresdner Bank soveaifilnationaler als auch auf inter-
nationaler Ebene tatig. In den Jahren 1991 und ¥@82r Finanzchef der Treuhand-
anstalt in Gera. 1992 wurde Herr Dr. Andreas Kiatser Kapitalanlagen-
Geschaftsfiihrer der Arzteversorgung Westfalen-Lippd vom 1. Januar 2009 bis
zum 31. Marz 2017 deren Hauptgeschaftsfuhrer.deeit 1. April 2017 ist er Berater
der Arzteversorgung Westfalen-Lippe. Seit Juni 2B9@&r Aufsichtsratsmitglied der
Deutsche Wohnen AG und seit August 2006 stellvienicder Vorsitzender des Auf-

sichtsrats.

Herr Dr. Andreas Kretschmer ist derzeit Mitgliedfalgenden anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten im Sinne von § 125 Abda&atz 5 Halbsatz 1 Aktienge-

setz:

0 BIOCEUTICALS Arzneimittel AG, Bad Vilbel (Vorsitzaeter des Aufsichts-

rats)
o Amprion GmbH, Dortmund (stellvertretender Vorsitdendes Aufsichtsrats)

Herr Dr. Andreas Kretschmer ist derzeit nicht Madlin vergleichbaren in- oder aus-
landischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmm Sinne von § 125 Ab-

satz 1 Satz 5 Halbsatz 2 Aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Dr. Andreast&cbémer vergewissert, dass dieser
den zu erwartenden Zeitaufwand aufbringen kann.r Wiee vorgenannte berufliche
Tatigkeit und die vorgenannten Mitgliedschaften §8n& 125 Absatz 1 Satz 5 Halb-
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satz 1 Aktiengesetz hinaus besteht derzeit dieefmlg wesentliche Téatigkeit von

Herrn Dr. Andreas Kretschmer neben dem Aufsichesmandat bei der Gesellschaft;

o LVM Landwirtschaftlicher Versicherungsverein Minsta.G., Munster

(Treuhander)

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen Kéindie Wahlentscheidung der
Hauptversammlung malgebenden personlichen odemhdédmhen Beziehungen
zwischen Herrn Dr. Andreas Kretschmer einerseits den Gesellschaften des Deut-
sche Wohnen Konzerns, deren Organen oder einerkt dider indirekt mit mehr
als 10 % der stimmberechtigten Aktien an der Dé&gst&/ohnen AG beteiligten Ak-

tionar andererseits.

Herr Matthias Hinlein, wohnhaft in Oberursel, ManggDirector der Tishman

Speyer Properties Deutschland GmbH, Frankfurt anmMa

Herr Matthias Hunlein studierte Jura in Passawneberufliche Karriere begann er
bei der Deutsche Bank Gruppe. Er war unter andeffemdie Deutsche Bank-
Investmentgesellschaft DB Real Estate Managementts(jetzt RREEF Manage-
ment GmbH) tatig sowie als Geschéftsfuhrer der D&alREstate Spezial Invest
GmbH (jetzt RREEF Spezial Invest GmbH), wo er fig Broduktentwicklung und
die Kundenbeziehungen verantwortlich war. Im NovemB00O5 wechselte Herr
Matthias Hunlein zur Tishman Speyer Properties 8ghiand GmbH, wo er als Ma-
naging Director fur die Kundenbeziehungen und dapikalbeschaffung in Europa
verantwortlich ist. Seit Juni 2000 ist er Mitglidds Aufsichtsrats der Deutsche Woh-
nen AG.

Herr Matthias Hunlein ist derzeit nicht Mitglied anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren in- oder auskimgn Kontrollgremien von Wirt-

schaftsunternehmen im Sinne von § 125 Absatz 15aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Matthias Hinleergewissert, dass dieser den zu
erwartenden Zeitaufwand aufbringen kann. Uber digenannte berufliche Tatigkeit
hinaus bestehen derzeit keine weiteren wesentlidgiigigkeiten von Herrn Matthias

Hulnlein neben dem Aufsichtsratsmandat bei der Gebgift.

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen Kéindie Wahlentscheidung der
Hauptversammlung malRgebenden personlichen odethdfdahen Beziehungen

zwischen Herrn Matthias Hinlein einerseits und @@sellschaften des Deutsche
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Wohnen Konzerns, deren Organen oder einem dirakt indirekt mit mehr als 10 %
der stimmberechtigten Aktien an der Deutsche Wohk@nbeteiligten Aktionar an-

dererseits.

Herr Dr. Florian Stetter, wohnhaft in Erding, Vamstisvorsitzender der Rockhedge
Asset Management AG, Krefeld:

Herr Dr. Florian Stetter studierte Betriebswirtdtslahre an der Wirtschaftsuniversi-
tat in Wien und promovierte an der Universitat Wi&r begann seine berufliche
Laufbahn 1988 als Business Analyst bei McKinsey &rpany. Von 2000 bis 2010
war er Geschaftsfuhrer der Strabag Property anditifegervices GmbH. Derzeit ist
er als Vorstandsvorsitzender der Rockhedge Assealyjiement AG mit Sitz in Kre-
feld tatig. Herr Dr. Florian Stetter ist seit M&2906 Mitglied im Aufsichtsrat der
Deutsche Wohnen AG.

Herr Dr. Florian Stetter ist derzeit Mitglied indefolgenden anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsrat im Sinne von § 125 Absa&aiz 5 Halbsatz 1 Aktiengesetz:

0 CalCon Deutschland AG, Minchen (Mitglied des Aditécats)

Herr Dr. Florian Stetter ist derzeit nicht Mitgliéd vergleichbaren in- oder auslandi-
schen Kontrollgremien von WirtschaftsunternehmenSmne von 8§ 125 Absatz 1

Satz 5 Halbsatz 2 Aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Dr. Florian t&fe vergewissert, dass dieser den
zu erwartenden Zeitaufwand aufbringen kann. Ubewdrgenannte berufliche Tatig-
keit und Mitgliedschaft gemaf 8§ 125 Absatz 1 Satlathsatz 1 Aktiengesetz hinaus
besteht derzeit die folgende wesentliche Tatigkent Herrn Dr. Florian Stetter neben

dem Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft:
o ENOVO s.r.0., Bratislava, Slowakische Republik (idgimg Partner)

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen Kéndie Wahlentscheidung der
Hauptversammlung malgebenden personlichen odemhdédmhen Beziehungen
zwischen Herrn Dr. Florian Stetter einerseits ued &esellschaften des Deutsche
Wohnen Konzerns, deren Organen oder einem dirakt indirekt mit mehr als 10 %
der stimmberechtigten Aktien an der Deutsche Wohk@nbeteiligten Aktionar an-

dererseits.
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Herr Claus Wisser, wohnhaft in Frankfurt am MaimsGhaftsfihrer der Claus Wisser

Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main:

Herr Claus Wisser studierte Betriebswirtschaftg@ahrFrankfurt am Main. Nach sei-
nem Studium grindete er im Jahr 1965 die WISAG iSerkolding GmbH & Co.
KG. Unter seiner Fuhrung entwickelte sich die WISAGeiner der fuhrenden Im-
mobilien- und Geb&udeverwaltungsgesellschafteneuatéchland. Seit 1975 war Herr
Claus Wisser als Grinder, Direktor und Aktionarlegbher Immobiliengesellschaf-
ten tatig und entwickelte und verwaltete seinem@gelmmobilien und die Dritter mit
Schwerpunkt in der Rhein-Main-Region. Herr Clauss$®r ist Aufsichtsratsvorsit-
zender der AVECO Holding AG, der Muttergesellschuft WISAG Gruppe. Gleich-
zeitig engagiert er sich in mehreren wohltatigartutellen und sozialen Organisati-
onen. Seit Juni 2014 ist Herr Claus Wisser Mitglikxs Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen AG.

Herr Claus Wisser ist derzeit Mitglied in dem faigen anderen gesetzlich zu bil-

denden Aufsichtsrat im Sinne von 8 125 Absatz ¥ Sdfalbsatz 1 Aktiengesetz:
0 AVECO Holding AG, Frankfurt am Main (VorsitzendezglAufsichtsrats)

Herr Claus Wisser ist derzeit nicht Mitglied in glsichbaren in- oder auslandischen
Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen im Sinmma § 125 Absatz 1 Satz 5

Halbsatz 2 Aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Herrn Claus Wissagewissert, dass dieser den zu er-
wartenden Zeitaufwand aufbringen kann. Uber diggenannte berufliche Téatigkeit
hinaus bestehen derzeit keine weiteren wesentlidfigigkeiten von Herrn Claus

Wisser neben dem Aufsichtsratsmandat bei der Gebelit.

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen Kéndie Wahlentscheidung der
Hauptversammlung malgebenden personlichen odemhdédmhen Beziehungen
zwischen Herrn Claus Wisser einerseits und den lSesaften des Deutsche Woh-
nen Konzerns, deren Organen oder einem direkt iadeekt mit mehr als 10 % der
stimmberechtigten Aktien an der Deutsche Wohnenb&eiligten Aktionar anderer-

seits.

Herr Jirgen Fenk, wohnhaft in Frankfurt am Mainr&tandsmitglied der Landes-

bank Hessen-Thiringen Girozentrale:
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Fur die Angaben zu Herrn Jirgen Fenk wird auf disgrechende Darstellung unter

Tagesordnungspunkt 6 verwiesen.
Berichte des Vorstands

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 (Belslussfassung tber die Schaffung
eines Genehmigten Kapitals 2017 mit der Mdglichkeitum Ausschluss des Bezugsrechts
und Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitad®wie entsprechende Anderung

der Satzung)

Zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung alar2. 2017 schlagen der Vorstand und
der Aufsichtsrat vor, anstelle des teilweise noathtnausgenutzten Genehmigten Kapitals
2015 ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigte#d{&®17) zu schaffen. Gemal § 203
Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit 8 186 Absatz & 3aAktiengesetz erstattet der Vorstand
zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung ied&sminde fir die Ermachtigung zum

Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei Agsdar neuen Aktien diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptverdangnom 12. Juni 2015 ermachtigt,

mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapitd Gesellschaft in der Zeit bis zum

11. Juni 2018 um bis zu EUR 100.000.000,00 einnmadigy mehrmals durch Ausgabe von bis
zu 100.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenderk&@tiien gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015).

Unter teilweiser Ausnutzung dieser ErméachtigungdiatGesellschaft im Februar 2017 das
Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage umtdr Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare nach 8186 Absatz3 Satz4 Aktiengesetm VEUR 337.480.450,00 um
EUR 17.174.110,00 auf EUR 354.654.560,00 erhthdas Bntspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von rund 5,1 %@emdkapitals, bezogen sowohl auf den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den deltipder Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2015.

Der Vorstand wurde zudem durch Beschluss der Hawgdwmlung vom 12. Juni 2015 er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis Zutn Juni 2020 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber oder Namen lautende Wandelschddweribungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschslthveibungen (bzw. eine Kombination
dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu EUHA.000.000,00 mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung zu begeben. Unter teilweiser Ausnutdieger Erméachtigung hat die Gesell-
schaft am 27. Februar 2017 im Wege der Privat@aing eine Wandelschuldverschreibung
mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 800.000.000e@@ry Bareinlage und unter Aus-
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schluss des Bezugsrechts der Aktionare nach § 18&tA 3 Satz 4 Aktiengesetz begeben.
Diese waren anfanglich in rund 16,5 Mio. neue agld@stierende, auf den Inhaber lautende
Stuckaktien der Deutsche Wohnen AG wandelbar. Bigspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von knapp 4,9 % @rundkapitals, bezogen sowohl auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf agipuhkt der Ausnutzung der Erméach-

tigung.

Gemal 8§ 4a Abs. 2 (iii) der Satzung der Gesellsadiall auf die Ermachtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Armz3 AktG u. a. Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit 8iags- oder Optionsrechten bzw. mit
Wandlungs- oder Optionspflichten unter Zugrundetepdes zum Zeitpunkt des Beschlusses
des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigagitdfs 2015 gultigen Wandlungs-
bzw. Bezugspreises auszugeben sind, sofern didsddSerschreibungen in entsprechender
Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrendLderfzeit des Genehmigten Kapitals
2015 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegealrelernw Dementsprechend wurde die
Erméchtigung zur Ausnutzung des Genehmigten Kapall5 gegen Bareinlage und unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 4a Abs. @djiiipatzung fast vollumfanglich ausge-

schopft.

Damit die Gesellschaft auch zuklnftig flexibel istn bei Bedarf ihre Eigenmittel zu verstar-
ken (einschliel3lich durch bezugsrechtsfreie Ausgalmn neuen Aktien gegen Bareinlage),
soll das bestehende Genehmigte Kapital 2015 auligeh@in neues genehmigtes Kapital be-
schlossen und die Satzung entsprechend angepasitnwv®as unter Punkt 8a) der Tages-
ordnung der Hauptversammlung am 2. Juni 2017 voldaggene neue genehmigte Kapital
soll den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung defsightsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft in der Zeit bis zum 1. Juni 2020 um hisEUR 110.000.000,00 einmalig oder
mehrmals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neugrden Inhaber lautenden Stiickak-
tien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhhengi@nigtes Kapital 2017).

Das Genehmigte Kapital 2017 soll es der Gesellsenafoglichen, auch weiterhin kurzfristig
das fiur die Fortentwicklung des Unternehmens eéidiche Kapital an den Kapitalmérkten
durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen undbiéein glinstiges Marktumfeld zur
Deckung eines kinftigen Finanzierungsbedarfs stlmehutzen. Da Entscheidungen tber
die Deckung eines kunftigen Kapitalbedarfs in deg® kurzfristig zu treffen sind, ist es
wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vonytRmus der jahrlichen Hauptversammlun-
gen oder von der langen Einberufungsfrist einereau@entlichen Hauptversammlung ab-
hangig ist. Diesen Umsténden hat der Gesetzgehatemi Instrument des ,genehmigten Ka-

pitals“ Rechnung getragen.
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Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 20t 7Amsgabe von Aktien gegen Barein-
lagen haben die Aktiondre grundsatzlich ein Bezgr(8 203 Absatz 1 Satz 1 in Verbin-
dung mit § 186 Absatz 1 Aktiengesetz), wobei aunttelbares Bezugsrecht im Sinne des
§ 186 Absatz 5 Aktiengesetz genugt. Die Ausgabe Aktien unter EinrGumung eines sol-
chen mittelbaren Bezugsrechts ist bereits nach @esetz nicht als Bezugsrechtsausschluss
anzusehen. Den Aktiondren werden letztlich diechlen Bezugsrechte gewahrt wie bei ei-
nem direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen @tirwerden lediglich ein oder mehre-

re Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mitt#osiung des Aufsichtsrats in bestimm-

ten Fallen das Bezugsrecht ausschlieRen zu kénnen.

0] Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsmdas Bezugsrecht fur Spitzenbe-
trdge ausschlieRen kdnnen. Dieser Bezugsrechtsdussazielt darauf, die Abwick-
lung einer Emission mit grundsatzlichem Bezugsrefght Aktiondre zu erleichtern,
weil dadurch ein technisch durchfiihrbares Bezugdgiltnis dargestellt werden kann.
Der Wert der Spitzenbetrage ist je Aktionar in Regel gering, deshalb ist der mog-
liche Verwasserungseffekt ebenfalls als gering selzen. Demgegeniber ist der
Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Aussshideutlich hoher. Der Aus-
schluss dient daher der Praktikabilitat und deshligiren Durchfiihrung einer Emissi-
on. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aldie ausgeschlossenen neuen Ak-
tien werden entweder durch Verkauf an der Borse deonstiger Weise bestmog-
lich fur die Gesellschaft verwertet. Vorstand undfgichtsrat halten den mdoglichen
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grundsadiilich gerechtfertigt und unter

Abwéagung mit den Interessen der Aktionare auclafigemessen.

(i)  Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichiis das Bezugsrecht aus-
schlieBen kdnnen, soweit es erforderlich ist, um biabern bzw. Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen,  Optionsschuldverdotingien,  Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Komimnah dieser Instrumente)
(Schuldverschreibungen) ein Bezugsrecht auf neugedkzu geben. Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten. Wgandlungs- oder Options-
pflichten sehen in ihren Ausgabebedingungen red&gnéinen Verwasserungsschutz
vor, der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfudga Aktienemissionen und be-
stimmten anderen Maflinahmen ein Bezugsrecht aufAldien gewéhrt. Sie werden
damit so gestellt, als seien sie bereits AktionBira. die Schuldverschreibungen mit
einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten nekpmuss das Bezugsrecht der

Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen werdas. dient der leichteren Platzie-

-68-



(iii)

rung der Schuldverschreibungen und damit den Issereder Aktionare an einer op-
timalen Finanzstruktur der Gesellschaft. ZudemdmatAusschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldheetbungen den Vorteil, dass
im Fall einer Ausnutzung der Erméchtigung der Qutiooder Wandlungspreis fir
die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender |8ebrschreibungen nicht nach

den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibomymaliigt zu werden braucht.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerhhuagsgeschlossen werden, wenn
die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, @eBdrsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet und eine solche Kapitalerhdhung 18e% Grundkapitals nicht Gber-
schreitet (erleichterter Bezugsrechtsausschluds 8486 Absatz 3 Satz 4 Aktienge-

setz).

Die Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in dagd, flexibel auf sich bietende

gunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren umdneéuen Aktien auch sehr kurz-
fristig, d. h. ohne das Erfordernis eines mindestewei Wochen dauernden Be-
zugsangebots, platzieren zu kdnnen. Der Ausschies8ezugsrechts ermdglicht ein
sehr schnelles Agieren und eine Platzierung nah&@senkurs, d. h. ohne den bei
Bezugsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wied@tiundlage geschaffen, einen
mdglichst hohen VeraufRerungsbetrag und eine grdgliché Starkung der Eigenmit-

tel zu erreichen. Die Erméchtigung zu dem erleitbteBezugsrechtsauschluss findet
ihre sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dgmstand, dass haufig ein hdherer

Mittelzufluss generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerh6hung darf 10 % des Grund&bphicht Ubersteigen, das zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung uachazum Zeitpunkt ihrer
Ausuibung besteht. Der Beschlussvorschlag siehtmzuei@e Anrechnungsklausel
vor. Auf die maximal 10 % des Grundkapitals, dieséir Bezugsrechtsausschluss be-
trifft, sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienwmgn Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlurgier Optionspflichten geman
§ 221 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit 8 186 Ab&Satz 4 Aktiengesetz wah-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aussshldes Bezugsrechts ausgege-
ben wurden oder unter Zugrundelegung des zum Zsitples Beschlusses des Vor-
stands uber die Ausnutzung des Genehmigten Kagitdlg gultigen Wandlungsprei-
ses auszugeben sind, sofern diese Schuldverschgeibun entsprechender Anwen-
dung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz wahdendLaufzeit dieser Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegelydanw Ferner ist die Veraulie-

rung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahdmrd_aufzeit dieser Ermachti-
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(iv)

(v)

gung aufgrund einer Ermachtigung gemal § 71 Aldsr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 in
Verbindung mit 8§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetieu Ausschluss des Bezugs-

rechts erfolgt.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt ewihgoraus, dass der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht weisentinterschreitet. Ein etwaiger
Abschlag vom aktuellen Boérsenkurs oder vom voluregnghteten Borsenkurs wah-
rend eines angemessenen Zeitraums vor der endgiifigstsetzung des Ausgabebe-
trags wird, vorbehaltlich besonderer Umstande degelifalls, voraussichtlich nicht
Uber ca. 5 % des entsprechenden Bdrsenkurses .liBgemt wird auch dem Schutz-
bedurfnis der Aktionare hinsichtlich einer wertng#si Verwasserung ihrer Beteili-
gung Rechnung getragen. Durch diese Festlegundukagabepreises nahe am Bor-
senkurs wird sichergestellt, dass der Wert, derBeugsrecht fiir die neuen Aktien
hatte, praktisch sehr gering ist. Die Aktionaredrabdie Moglichkeit, inre relative Be-

teiligung durch einen Zukauf Gber die Borse aufteeobrhalten.

Weiterhin ist ein Ausschluss des Bezugsrechts KiieA zur Ausgabe von Aktien an
Mitarbeiter der Gesellschaft und/oder ihrer vermmeh Unternehmen, insbesondere
auch unter dem unter Tagesordnungspunkt 16 der tiraspmmliung der Gesell-
schaft vom 11. Juni 2014 beschriebenen Aktienopficogramm vorgesehen, wobei
der auf die ausgegebenen neuen Aktien entfallentiglige Betrag des Grundkapi-
tals insgesamt 5 % des Grundkapitals der Geseftsoltt Gberschreiten darf, und
zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung darpi@&rsammlung Uber diese
Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung diégenachtigung. Die Ausgabe
von Belegschaftsaktien soll den Mitarbeitern digeBigung am Unternehmen und
am Unternehmenserfolg ermoglichen. Auf diese Weisd die Bindung der Mitar-
beiter an die Gesellschaft verstérkt. Die nachedi@&machtigung ausgegebenen Ak-
tien dirfen zusammen mit eigenen Aktien der Gedwllf bzw. Aktien der Gesell-
schaft aus bedingtem Kapital, die an Mitarbeiteero@eschaftsfiihrungsorgane der
Gesellschaft bzw. verbundener Unternehmen ausgegekeden, einen anteiligen
Betrag des Grundkapitals in Hohe von 5 % des Grapitkis weder im Zeitpunkt der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung (teese dermachtigung noch im

Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermé&chtigung Ulreesten.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerhbhunggergé&acheinlagen ausge-
schlossen werden. Die Gesellschaft soll auch weitensbesondere Unternehmen,
Unternehmensteile, Beteiligungen oder sonstige \dgansgegenstande (insbesonde-

re Immobilienportfolios bzw. Anteile an Immobiliemernehmen) erwerben kdnnen
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oder auf Angebote zu Akquisitionen bzw. Zusammelissien reagieren kénnen, um
ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken sowie diedgdkraft und den Unternehmens-
wert zu steigern. Weiterhin soll der AusschlussBlesugsrechts dazu dienen, Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder ddppflichten aus Schuldver-

schreibungen, die gegen Sacheinlagen ausgegebdanyeu bedienen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktifquisitionsobjekte zum Teil ein
starkes Interesse haben — z. B. zur Wahrung eimetsgen Einflusses auf den Ge-
genstand der Sacheinlage — Stuickaktien der Gasaftsals Gegenleistung zu erwer-
ben. Fur die Moglichkeit, die Gegenleistung nicbsschliel3lich in Barleistungen,
sondern auch in Aktien oder nur in Aktien zu erben, spricht unter dem Gesichts-
punkt einer optimalen Finanzstruktur zudem, dasseim Umfang, in dem neue Ak-
tien als Akquisitionswéhrung verwendet werden kdnragie Liquiditdt der Gesell-
schaft geschont, eine Fremdkapitalaufnahme vermieded und der bzw. die Ver-
kaufer an zukinftigen Kurschancen beteiligt werdzas flhrt zu einer Verbesserung

der Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei Aktjareen.

Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akgtisnswahrung einzusetzen, gibt
der Gesellschaft damit den notwendigen Handlunglspim, solche Akquisitionsge-
legenheiten schnell und flexibel zu ergreifen, watsetzt sie in die Lage, selbst gro-
Rere Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zureve Auch bei Wirtschaftsgu-
tern (insbesondere Immobilienportfolios bzw. Ardgedn Immobilienunternehmen)
sollte es mdglich sein, sie unter Umstéanden gedeie zu erwerben. Fir beides
muss das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossetemnv kbnnen. Weil solche
Akquisitionen haufig kurzfristig erfolgen missest, €s wichtig, dass sie in der Regel
nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenderupiaersammlung beschlossen wer-
den. Es bedarf eines genehmigten Kapitals, auflda¥orstand mit Zustimmung des

Aufsichtsrats schnell zugreifen kann.

Entsprechendes gilt fur die Bedienung von Wandlurgker Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten aus Schuldversobrgen, die ebenfalls zum
Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmeesteitler Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen VermogensgegenstandedeauGrundlage der Er-
machtigung unter Tagesordnungspunkt 9 der Haurmerdung vom 2. Juni 2017
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionargegeben werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinlagetweder in Form der einzubrin-
genden Schuldverschreibung oder in Form der auSdraildverschreibung geleiste-

ten Sacheinlage. Dies fuhrt zu einer Erhéhung tedililitat der Gesellschaft bei der
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Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzwndNags- oder Optionspflich-
ten. Das Angebot von Schuldverschreibungen ansteltls neben der Gewahrung
von Aktien oder von Barleistungen kann eine ativakiAlternative darstellen, die
aufgrund ihrer zuséatzlichen Flexibilitat die Wettlsebschancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen erhdht. Die Aktionare sind durch dlagen bei Begebung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecbtem. Wandlungs- oder Opti-

onspflichten zustehende Bezugsrecht geschiitzt.

Die Falle, in denen das Bezugsrecht fur Schuldieesoungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspfliel#esgeschlossen werden kann,
werden im Bericht zu Tagesordnungspunkt 9 erlauféenn sich Moglichkeiten zum
Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder zwarlkrvon Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehoger sonstigen Vermégens-
gegenstanden zeigen, wird der Vorstand in jedeirsBegféltig prifen, ob er von der
Erméchtigung zur Kapitalerhhung durch Gewahrungeneéiktien Gebrauch ma-
chen soll. Dies umfasst insbesondere auch die Ryidier Bewertungsrelation zwi-
schen der Gesellschaft und der erworbenen Untermetimateiligung oder den sons-
tigen Vermdgensgegenstanden und die Festlegungudambepreises der neuen Ak-
tien und der weiteren Bedingungen der AktienausgBlege Vorstand wird das ge-
nehmigte Kapital nur dann nutzen, wenn er der Waegang ist, dass der Zusam-
menschluss bzw. Erwerb des Unternehmens, des @hi@ensanteils oder der Betei-
ligungserwerb gegen Gewahrung von neuen Aktien whlverstandenen Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt. Der gidtsrat wird seine erforderliche

Zustimmung nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieeerzeugung gelangt ist.

Die in den vorstehenden Absatzen erlauterten Ertigicigen zum Bezugsrechtsausschluss
sind insgesamt auf einen Betrag, der 20 % des Qaymiigls nicht Uberschreitet und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ertigiohg noch im Zeitpunkt der Aus-
nutzung dieser Erméchtigung, beschrankt. Auf dig@oannte 20 %-Grenze sind daruiber
hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die watldendaufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts veréuf3ert werden, sieyanigen Aktien, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen (einschlieBlich Genubsee¢ mit Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. einer Wandlungspflicht (bzw. einer Kamation dieser Instrumente) ausgege-
ben werden, sofern die Schuldverschreibungen bamu&srechte wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrdeht8ktionare ausgegeben werden. Fer-
ner sind diejenigen Aktien auf die vorgenannte 2GPénze anzurechnen, die aus bedingtem

Kapital zur Bedienung von Aktienoptionsrechten aggdpen werden, sofern die Aktienopti-
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onsrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigiavgahrt wurden. Durch diese Beschran-
kung wird gleichzeitig auch eine mogliche Stimmisebrwasserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Bei Abwaglegdieser Umsténde ist die Erméachti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschrielé&manzen erforderlich, geeignet, an-

gemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahnesder vorstehenden Erméachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapiitleng aus dem Genehmigten Kapi-

tal 2017 ausnutzt, wird er in der folgenden Haurgammlung hiertiber berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 (Beslussfassung Uber die Erteilung
einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelscldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewnachuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) im Volumen von b zu EUR 3,0 Mrd. mit der M6g-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffuregnes neuen Bedingten Kapitals
2017 in Hohe von EUR 70 Mio., Aufhebung der bestehden (restlichen) Erméchtigung
zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreilngen und entsprechende Sat-

zungsanderung)

Unter Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlun@.alani 2017 schlagen der Vorstand
und der Aufsichtsrat vor, die bestehende Ermachtjgiur Begebung von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Geselgen und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instnte)e(Schuldverschreibungen) aufzuhe-
ben und eine neue Ermachtigung und ein neues Bediapital 2017 zu schaffen. Gemar
§ 221 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 AbgatSatz 2 Aktiengesetz erstattet der
Vorstand zu Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversangrilber die Griinde fir die Ermach-
tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktobar Ausgabe von neuen Schuldver-

schreibungen diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptverdangnom 12. Juni 2015 ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 11. J@#®einmalig oder mehrmals auf den In-
haber oder Namen lautende Wandelschuldverschregmingptionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibunigew. (eine Kombination dieser In-
strumente) (nachstehend gemeinsgdchuldverschreibungen 2015 im Nennbetrag von
bis zu EUR 1.500.000.000,00 mit oder ohne Laufegitenzung zu begeben und den Glaubi-
gern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen 20&46dNings- oder Optionsrechte auf Ak-
tien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrags dGrundkapitals von bis zu
EUR 50.000.000,00 nach naherer MaRRgabe der jewmriligptions- bzw. Wandelanleihebe-
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dingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewdlmerFolgenden Ermachtigung
2015". Zur Bedienung der Schuldverschreibungen 201&deein Bedingtes Kapital 2015 in
Hohe von EUR 50.000.000,00 geschaffen (§ 4b Aller&Satzung).

Unter teilweiser Ausnutzung der Erméachtigung 2085 die Gesellschaft am 27. Februar
2017 im Wege der Privatplatzierung eine Wandelsblarschreibung mit einem Gesamt-
nennbetrag von EUR 800.000.000,00 unter vereingachBezugsrechtsausschluss begeben.
Diese waren anfanglich in rund 16,5 Mio. neue agastierende, auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Deutsche Wohnen AG wandelbar. Brgspricht einem anteiligen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft von knapp 4,9 % @rindkapitals, bezogen sowohl auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf aégipuhkt der Ausnutzung der Erméach-

tigung.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapi28l15 hat die Gesellschaft zudem im
Februar 2017 das Grundkapital der Gesellschaftrg@geeinlage und unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre nach 8186 Absatz3 4&atAktiengesetz von
EUR 337.480.450,00 um EUR 17.174.110,00 auf EURGEEHU560,00 erhoht. Dies ent-
spricht einem anteiligen Betrag am Grundkapital@esellschaft von rund 5,1 % des Grund-
kapitals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des Sdimiwerdens als auch auf den Zeitpunkt

der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015.

Gemal der Erméachtigung 2015 sind auf die Ermaaidiguim Ausschluss des Bezugsrechts
gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz u. a.emdider Laufzeit der Ermachtigung 2015
gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsraabhtgenehmigten Kapital gemal § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegebene Aktiemrectmen. Dementsprechend ist die von
der Hauptversammlung am 12. Juni 2015 erteilte Emigung 2015 nicht mehr flexibel
nutzbar, da die Mdéglichkeit fir einen vereinfachBerugsrechtsausschluss vor dem Hinter-
grund der zusatzlichen Ausgabe von Aktien aus demeBGmigten Kapital 2015 gegen Bar-
einlage unter Ausschluss des Bezugsrechts gem88 Aldsatz 3 Satz 4 Aktiengesetz nahezu

vollstandig ausgeschopft ist.

Damit die Gesellschaft auch zukinftig flexibel isgi Bedarf Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder Genussrechte mibi@ptoder Wandlungsrecht (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) auszugeben (eiredslith der Ausgabe unter vereinfach-
tem Ausschluss des Bezugsrechts) und diese miedktur Bedienung der daraus erwach-
senden Options- oder Wandlungsrechte unterlegemnen, soll die Ermachtigung 2015 —

soweit von dieser nicht Gebrauch gemacht wurdefgeaoben und durch eine neue Erméach-
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tigung ersetzt werden und ein neues bedingtes &afidedingtes Kapital 2017) geschaffen

werden.

Um das Spektrum der moéglichen Kapitalmarktinstrumedie Wandlungs- oder Options-
rechte verbriefen, auch entsprechend nutzen zuekirerscheint es sachgerecht, das zulassi-
ge Emissionsvolumen in der Ermachtigung auf EUR@@00.000,00 festzulegen. Das be-
dingte Kapital, das der Erfullung der Wandlungsero@ptionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten dient, soll EUR 70.000.000,00 agén. Damit wird sichergestellt, dass die-
ser Ermachtigungsrahmen voll ausgenutzt werden.KaimnAnzahl der Aktien, die zur Be-
dienung von Wandlungs- oder Optionsrechten, Wamdluonder Optionspflichten oder zur
Gewahrung von Aktien anstelle des falligen Geldimtraus einer Schuldverschreibung mit
einem bestimmten Emissionsvolumen notwendig istghén der Regel vom Bdrsenkurs der
Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der Emissiom 8ehuldverschreibung ab. Wenn beding-
tes Kapital in ausreichendem Umfang zur Verfliguedts ist die Mdglichkeit zur vollstandi-
gen Ausnutzung des Erméachtigungsrahmens fur dielideg von Schuldverschreibungen

gesichert.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine iebenGrundlage fur die Entwicklung des
Unternehmens. Durch die Ausgabe von Wandel- unib@ggchuldverschreibungen kann die
Gesellschaft je nach Marktlage attraktive Finanmgsmoglichkeiten nutzen, um dem Un-
ternehmen Kapital mit niedriger laufender Verzingamflie3en zu lassen. Durch die Ausga-
be von Genussrechten mit Wandlungs- oder Optiohtgadkann die Verzinsung z. B. auch
an die laufende Dividende der Gesellschaft angéleenden. Die erzielten Wandlungs- und
Optionspramien kommen der Gesellschaft bei der &sgugute. Die Praxis zeigt, dass ei-
nige Finanzierungsinstrumente auch erst durch diwdrung von Options- oder Wand-

lungsrechten platzierbar werden.

Den Aktionaren ist bei der Begebung von Optionsd Wandelschuldverschreibungen sowie
von Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrggsumit Wandlungs- oder Options-
recht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Sclarkbhreibungen einzuraumen (8 221 Ab-
satz 4 in Verbindung mit § 186 Absatz 1 Aktiengesdder Vorstand kann von der Moglich-
keit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen and®n mehrere Kreditinstitut(e) mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Scolarsthreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (sog. mittelbares Bezugsgeshald 8§ 186 Absatz 5 Aktiengesetz).
Es handelt sich hierbei nicht um eine BeschranldemBezugsrechts der Aktionére. Den Ak-
tionaren werden letztlich die gleichen Bezugsredaeahrt wie bei einem direkten Bezug.
Aus abwicklungstechnischen Griinden werden ledigiithoder mehrere Kreditinstitute an

der Abwicklung beteiligt.
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(ii)

(iii)

Der Vorstand soll allerdings mit Zustimmung des gicifitsrats das Bezugsrecht fur
Spitzenbetrage ausschlieRen kénnen. Dieser Benlmsageisschluss zielt darauf, die
Abwicklung einer Emission mit grundsatzlichem Besaght der Aktionare zu er-

leichtern, weil dadurch ein technisch durchfihrbaBezugsverhaltnis dargestellt
werden kann. Der Wert der Spitzenbetrage ist jdofskir in der Regel gering, des-
halb ist der mdgliche Verwasserungseffekt ebentalisgering anzusehen. Demge-
genuber ist der Aufwand fur die Emission ohne eiselthen Ausschluss deutlich
hoher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilind der leichteren Durchfiih-

rung einer Emission. Vorstand und Aufsichtsratdralien méglichen Ausschluss des
Bezugsrechts aus diesen Griinden fir sachlich géegadt und unter Abwagung mit

den Interessen der Aktiondre auch fir angemessen.

Weiterhin soll der Vorstand ermdachtigt sein, mitsimmmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en, um deabkrn bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umémguraumen, wie es ihnen
nach Auslbung ihrer Wandlungs- oder Optionsrecta®. lmach Erflllung ihrer
Wandlungs- oder Optionspflichten zustinde. Diesebidie Moglichkeit, anstelle ei-
ner Ermafigung des Options- bzw. Wandlungspreisadmthabern bzw. Glaubigern
von zu diesem Zeitpunkt bereits ausgegebenen ambér auszugebenden Schuldver-
schreibungen ein Bezugsrecht als Verwasserunggsghutihren zu kénnen. Es ent-
spricht dem Marktstandard, Schuldverschreibungen einiem solchen Verwasse-

rungssch utz auszustatten.

Der Vorstand soll weiterhin in entsprechender Angverg von § 186 Absatz 3 Satz 4
Aktiengesetz ermachtigt sein, bei einer Ausgabe Sohuldverschreibungen gegen
Barleistung dieses Bezugsrecht mit Zustimmung defsiéhtsrats auszuschliel3en,
wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen iktarktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Dies kann zweckmalig sein, um gismdBorsensituationen rasch
wahrnehmen und eine Schuldverschreibung schnelflexitbel zu attraktiven Kondi-
tionen am Markt platzieren zu kdnnen. Da die Akténkte volatil sein kdnnen,
hangt die Erzielung eines maoglichst vorteilhaftenigSionsergebnisses in verstéark-
tem Mal3e oft davon ab, ob auf Marktentwicklungerekistig reagiert werden kann.
Gunstige, méglichst marktnahe Konditionen kdnnedanRegel nur festgesetzt wer-
den, wenn die Gesellschaft an diese nicht fir emetangen Angebotszeitraum ge-
bunden ist. Bei Bezugsrechtsemissionen ist, unkEdi@gschancen der Emission flr
den gesamten Angebotszeitraum sicherzustellergriiRdgel ein nicht unerheblicher

Sicherheitsabschlag erforderlich. Zwar gestattéB& Absatz 2 Aktiengesetz eine
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Veréffentlichung des Bezugspreises (und damit h@idds- und Wandelanleihen der
Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletztengTder Bezugsfrist. Angesichts der
Volatilitat der Aktienmérkte besteht aber auch damm Marktrisiko Gber mehrere
Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei delefasy der Anleihekonditionen
fuhrt. Auch ist bei der Gewahrung eines Bezugseealdgen der Ungewissheit der
Ausubung (Bezugsverhalten) eine alternative Platag bei Dritten erschwert bzw.
mit zusatzlichem Aufwand verbunden. SchlieBlichrkdoei Einrhumung eines Be-
zugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange derddéist nicht kurzfristig auf eine
Veranderung der Marktverhaltnisse reagieren, wasizer fir die Gesellschaft un-

gunstigeren Kapitalbeschaffung fuhren kann.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch gewdbss die Schuldverschreibun-
gen nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegelerden. Der Marktwert ist
nach anerkannten finanzmathematischen Grundséatzeermitteln. Der Vorstand
wird bei seiner Preisfestsetzung unter Berickgidmgy der jeweiligen Situation am
Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert so gering widglich halten. Damit wird
der rechnerische Wert eines Bezugsrechts so gseimg dass den Aktionaren durch
den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswertechwdftiicher Nachteil entstehen

kann.

Eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und datieitVermeidung einer nen-

nenswerten Wertverwasserung kénnen unter anderemeatolgen, indem der Vor-

stand ein sog. Bookbuilding-Verfahren durchfihrei Biesem Verfahren werden die
Investoren gebeten, auf der Grundlage vorlaufigeleihebedingungen Kaufantrage
zu Ubermitteln und dabei z. B. den fir marktgerechthteten Zinssatz und/oder an-
dere 6konomische Komponenten zu spezifizieren. Mdosthluss der Bookbuilding-

Periode werden auf der Grundlage der von Investabgregebenen Kaufantrage die
bis dahin noch offenen Bedingungen, z. B. der Atrssmarktgerecht gemall dem
Angebot und der Nachfrage festgelegt. Auf dieses@&/avird der Gesamtwert der
Schuldverschreibungen marktnah bestimmt. Der Vodst@nn unter anderem durch
ein solches Bookbuilding-Verfahren daher sichelestel dass eine nennenswerte

Verwasserung des Werts der Aktien durch den Beeab#sausschluss nicht eintritt.

Die Aktionare haben zudem die Méglichkeit, ihrentéiham Grundkapital der Ge-

sellschaft zu ann&hernd gleichen Bedingungen darakerb Gber die Borse aufrecht-
zuerhalten. Dadurch werden ihre Vermdgensinteresagamessen gewahrt. Die Er-
méchtigung zum Bezugsrechtsausschluss geman 8i#&2itzA Satz 2 in Verbindung

mit § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz gilt nur$ighuldverschreibungen mit Rech-
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ten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag desir@gkapitals von insgesamt nicht
mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zweder im Zeitpunkt des Wirk-

samwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung diese&Entigung.

Auf diese Begrenzung ist die VerduRerung eigendieAkanzurechnen, sofern sie
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter ghissss des Bezugsrechts geman
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 in Verbindmiig8 186 Absatz 3 Satz 4 Akti-
engesetz erfolgt. Ferner sind auf diese Begrendigjgnigen Aktien anzurechnen,
die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auelgeigtem Kapital unter Aus-
schluss des Bezugsrechts gemaf? § 203 Absatz 2 $aWerbindung mit § 186 Ab-
satz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden. Bresehnung geschieht im Inte-

resse der Aktionare an einer moglichst geringemXieserung ihrer Beteiligung.

(i) Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann aucérg8gcheinlagen erfolgen, so-
fern dies im Interesse der Gesellschaft liegt.i&seim Fall ist der Vorstand erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsreler Aktiondre auszuschlie-
Ren, sofern der Wert der Sacheinlage in einem aggganen Verhaltnis zu dem nach
anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen zuttenden theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Diedfreeb die Mdglichkeit, Schuld-
verschreibungen in geeigneten Einzelféllen auchA&tpuisitionswéahrung einsetzen
zu koénnen, z. B. im Zusammenhang mit dem Erwerb Woternehmen, Unterneh-
mensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgut®mhat sich in der Praxis ge-
zeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwelistigdie Gegenleistung nicht in
Geld, sondern auch oder ausschlie3lich in andevemn Fereitzustellen. Die Mdg-
lichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistunigieden zu kdnnen, schafft damit
einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akdigiasobjekte sowie den notwen-
digen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zuwwvelr von — selbst gréReren —
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder semsifgirtschaftsgitern liquidi-
tatsschonend ausnutzen zu kdnnen. Dies kann aueh dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Derstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig prufen, ob er von der Erméchtigung z@g8bung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wanolgdr Optionspflichten gegen
Sacheinlagen mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauchemavird. Er wird dies nur

dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschdafdamit ihrer Aktionare liegt.

Die in den vorstehenden Absatzen erlauterten Ertigicigen zum Bezugsrechtsausschluss
sind insgesamt auf einen Betrag, der 20 % des Qayniigls nicht Uberschreitet und zwar

weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Eriguwhg noch im Zeitpunkt der Aus-

-78-



nutzung dieser Erméchtigung, beschrankt. Auf digeoannte 20 %-Grenze sind darUber
hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die wakdendaufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts veraufRert wurden, stigjenigen Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aus anderen genehmigsgpitalia unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre ausgegeben wurden. Femeérdiejenigen Aktien auf die vorge-
nannte 20 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingtgtak zur Bedienung von Aktienopti-
onsrechten ausgegeben wurden bzw. auszugebenseifiedn die Aktienoptionsrechte wéah-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung gewéahrt wardeurch diese Beschréankung wird
gleichzeitig auch eine mogliche Stimmrechtsverwé@ssgeder vom Bezugsrecht ausgeschlos-
senen Aktiondre begrenzt. Bei Abwagung aller diésmistande ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Gremfmederlich, geeignet, angemessen

und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreilouog@e Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgeg werden sollen, ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats dagugerecht der Aktionare insgesamt aus-
zuschlieRen, wenn diese Genussrechte oder Gewinldsehschreibungen obligationsahnlich
ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftseahtler Gesellschaft begriinden, keine Betei-
ligung am Liquidationserlés gewahren und die Hobe\terzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresiuberschusses, des Bilanzgewinngedbividende berechnet wird. Zudem
ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Abspetrag der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Beggbiutuellen Marktkonditionen fur ver-
gleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn dieugeten Voraussetzungen erfillt sind,
resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechte k&ichteile flr die Aktionare, da die
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen kéilgéedschaftsrechte begriinden und
auch keinen Anteil am Liquidationserldés oder am ®Gewder Gesellschaft gewéhren. Zwar
kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung voriiegen eines Jahresuberschusses, eines
Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt. Hingegére eine Regelung unzulassig, wo-
nach ein hoherer Jahresiiberschuss, ein hohereizgdainn oder eine héhere Dividende zu
einer hoheren Verzinsung fuhren wirde. Daher wetilenh die Ausgabe der Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen weder das Stinithrexch die Beteiligung der Aktiona-
re an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert werwéssert. Zudem ergibt sich infol-
ge der marktgerechten Ausgabebedingungen, dieiégend Fall des Bezugsrechtsausschlus-

ses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nenneriewBezugsrechtswert.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, Wagdlubzw. Optionsrechte oder Wand-

lungs- oder Optionspflichten auf Aktien der Ges#ilidt aus ausgegebenen Schuldverschrei-
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bungen zu erfillen oder den Glaubigern bzw. Inhabhemn Schuldverschreibungen Aktien
der Gesellschaft anstelle der Zahlung des falliGetdbetrags zu gewahren. Es ist zudem
vorgesehen, dass die Wandlungs- oder OptionsréziteWandlungs- oder Optionspflichten
stattdessen auch durch die Lieferung von eigendiedloder von Aktien aus genehmigtem

Kapital oder durch andere Leistungen bedient wekdemen.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjaimes @er vorstehenden Erméachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Ausgab®&chuldverschreibungen ausnutzt,

wird er in der folgenden Hauptversammlung hieritimichten.

Bericht des Vorstands Uber die teilweise Ausnutzungles Genehmigten Kapitals 2015

gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrectes Aktionare im Februar 2017

Auf Grundlage von Beschliissen des Vorstands vonk&iruar 2017 und des Prasidialaus-
schusses des Aufsichtsrates vom 21. Februar 2@t hierzu durch den Grundsatzbeschluss
des Aufsichtsrates vom 16. Februar 2017 erméachiggt wurde das Genehmigte Kapital
2015 in Hohe von EUR 17.174.110,00 im Februar 2@llweise ausgenutzt. Dabei wurde
das Bezugsrecht der Aktiondre im Rahmen der Ertildes Grundkapitals gegen Bareinla-
ge, die am 23. Februar 2017 in das HandelsredisteGGesellschaft eingetragen wurde, aus-
geschlossen. Im Rahmen dieser Kapitalerhbhung wdedeGrundkapital der Gesellschaft
von EUR 337.480.450,00 um EUR 17.174.110,00 auf BB&R654.560,00 erhoht. Das Vo-
lumen der Kapitalerhhung aus genehmigtem KapitabruBezugsrechtsausschluss ent-
spricht damit einem anteiligen Betrag am Grundkdpler Gesellschaft von rund 5,1 % des
Grundkapitals — bezogen auf das zum Zeitpunkt deksdmwerdens des Genehmigten Ka-
pitals 2015 am 14. Juli 2015 vorhandene Grundkiagéa Gesellschaft sowie das zum Zeit-
punkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2@tbandene Grundkapital. Die im Ge-
nehmigten Kapital 2015 vorgesehene VolumenbegrentiunAktien, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gegen Bareinlage ausgegeben wenttele auch vor dem Hintergrund der
parallelen Ausgabe der WandelschuldverschreibunigerFebruar 2017 eingehalten. Die
Wandelschuldverschreibungen waren anfanglich ird ri6,5 Mio. neue oder existierende,
auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Deutschbnéh AG wandelbar. Dies entspricht
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gedadit von knapp 4,9 % des Grundkapi-
tals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des Wirksardens als auch auf den Zeitpunkt der
Ausnutzung der am 12. Juni 2015 erteilten Ermaahtigzur Ausgabe von Wandelschuldver-

schreibungen.

Die neuen Aktien wurden durch die Deutsche Bankeligesellschaft, Goldman Sachs In-

ternational, UBS Limited und BNP Paribas gezeichié Deutsche Bank Aktiengesell-
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schaft, Goldman Sachs International, UBS Limited BINP Paribas waren verpflichtet, diese
Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung bei ingtiinellen Anlegern, darunter auch beste-
hende Investoren, mittels eines beschleunigten ziBtahgsverfahrens A¢celerated
Bookbuilding) zu platzieren und zu Ubertragen. Die neuen Aktiemden gemal dem Be-
schluss des Vorstandes vom 21. Februar 2017 zutmid?langspreis von EUR 31,75 ausge-
geben. Der Prasidialausschuss des Aufsichtsratedidsem Beschluss des Vorstandes Uber
die Festlegung des Platzierungspreises mit Beschims 21. Februar 2017 zugestimmt. Die
Differenz zwischen dem geringsten AusgabebetragBidR 1,00 und dem Platzierungspreis
der neuen Aktien (Ausgabebetrag im Sinne des 8AIR6 3 Satz 4 AktG), abziglich der Ge-

bidhren und Kosten, wurde als freiwillige andereahlang in das Eigenkapital behandelt.

Die neuen Aktien wurden am 24. Februar 2017 zumdebrnugelassen und am 27. Februar
2017 in die bestehende Notierung im Teilbereichrdgslierten Marktes mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichtenRrime Sandard) an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogem. De
Bruttoemissionserlts aus der Kapitalerhéhung batnad EUR 545 Mio. Der Erlds der Kapi-
talerhéhung soll zum Uberwiegenden Teil fir dieaRizierung des Angebots zum Rucker-
werb der am 22. November 2013 platzierten Wandaldekrschreibungen mit Falligkeit in
2020 verwendet werden. Der verbleibende Erlos auKdpitalerhéhung wird zusammen mit
dem Erlds aus der Ausgabe der Wandelschuldvergehmgén 2017 primar zur Finanzierung
der zukinftigen Akquisitionspipeline, des bereitsdritten Quartal 2016 angekindigten Er-
werbs des Pegasus Pflegeheim-Portfolios sowie dgitigten Erwerbe weiterer kleinerer

Portfolios verwendet.

Bei der Preisfestsetzung wurden die Vorgaben d&088Absatz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 Ak-
tiengesetz beachtet, deren Einhaltung das Genehidigpital 2015 fir den Ausschluss des
Bezugsrechts bei einer Kapitalerhéhung gegen Baggn im Umfang von bis zu 10 % des
Grundkapitals vorschreibt. Danach darf der Preisdié neuen Aktien den Borsenpreis der

Aktie der Gesellschaft nicht wesentlich untersdberei

Der festgesetzte Platzierungspreis je Aktie in Hobe EUR 31,75 entspricht einem Ab-
schlag in Hohe von 2,1 % gegeniiber dem Xetra Sekilus der Aktien der Gesellschaft am
21. Februar 2017. Demnach bewegte sich der Abschldgm allgemein als zuldssig aner-

kannten Rahmen fir ein nicht wesentliches Unteestehr des Borsenpreises.

Mit dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionde die Gesellschaft von einer in
88 203 Absatz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesesetglich vorgesehenen Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses bei BarkapitalerhohumgydaraBérse gehandelter Gesellschaften

Gebrauch gemacht. Ein solcher Bezugsrechtsaussowlusvorliegend erforderlich, um die
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zum Zeitpunkt der teilweisen Ausnutzung des GengteniKapitals 2015 aus Sicht des Vor-
stands und des Ausschusses fir KapitalmaRnahmefwdsishtsrates glnstige Marktsituati-
on fur eine solche KapitalmaRnahme kurzfristig ateen und durch marktnahe Preisfestset-
zung einen mdglichst hohen Emissionserlds erziglekonnen. Die bei Einrdumung eines
Bezugsrechts erforderliche mindestens zweiwdchigguBsfrist (8 186 Absatz 1 Satz 2 Akti-
engesetz) hatte eine kurzfristige Reaktion aufattieiellen Marktverhaltnisse demgegenuber

nicht zugelassen.

Hinzu kommt, dass bei Einriumung eines Bezugsrelgntendgultige Bezugspreis spatestens
drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt zuegelst (§ 186 Absatz 2 Satz 2 Aktienge-
setz). Wegen des langeren Zeitraums zwischen Bs&sstzung und Abwicklung der Kapital-
erhohung und der Volatilitat der Aktienméarkte basteomit ein hdheres Markt- und insbe-
sondere Kursanderungsrisiko als bei einer bezulgtsfeeien Zuteilung. Eine erfolgreiche
Platzierung im Rahmen einer Kapitalerh6hung mitugsrecht hatte daher bei der Preisfest-
setzung einen entsprechenden SicherheitsabscHiatgawaktuellen Borsenkurs erforderlich
gemacht und dadurch voraussichtlich zu nicht matkn Konditionen gefihrt. Aus den vor-
stehenden Grinden lag ein Ausschluss des Bezugsietinteresse der Gesellschaft. Durch
die Preisfestsetzung nahe am aktuellen Borsenkutslen auf rund 5,1 % des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals 204teenden Grundkapitals beschrank-
ten Umfang der unter Bezugsrechtsausschluss ausgege Aktien wurden andererseits auch
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahnin e Blick auf den liquiden Borsen-
handel haben die Aktionéare hierdurch grundsatadiehMoglichkeit, ihre relative Beteiligung
an der Gesellschaft tber einen Zukauf Gber die d8édts vergleichbaren Bedingungen auf-
rechtzuerhalten. Durch die Ausgabe der neuen Akiame am aktuellen Bérsenkurs wurde
ferner sichergestellt, dass mit der Kapitalerhéhkeme nennenswerte wirtschaftliche Ver-

wasserung des Anteilsbesitzes der Aktionare verimr.

Entsprechend der Erméachtigung in § 4a der Satzandsellschaft erfolgte die Ausgabe der
neuen Aktien mit Gewinnbezugsrecht ab dem 1. JaB0&6. Dementsprechend waren die
neuen Aktien bereits bei Ausgabe mit denselben @dyazugsrechten ausgestattet wie die
bestehenden Aktien. Dies machte es entbehrlichndeen Aktien flir den Zeitraum bis zur
diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung ein@mgdsrte Wertpapierkennnummer zuzu-
weisen. Dadurch konnte eine bei einem Borsenhandidr gesonderter Wertpapierkenn-
nummer zu erwartende geringe Handelsliquiditatrgeren Aktie vermieden werden, die an-
dernfalls die Vermarktung der neuen Aktie erschwed gegebenenfalls zu Preisabschlagen
geflhrt hatte. Aus diesem Grund lag die FestlegiegyGewinnbezugsrechts auf den Beginn

des Geschaftsjahres 2016 im Interesse der Gesatisch

-82-



Aus den vorstehenden Erwagungen war der unter Baaghler Vorgaben des Genehmigten
Kapitals 2015 bei dessen Ausnutzung vorgenommermugdeechtsausschluss insgesamt

sachlich gerechtfertigt.

Bericht des Vorstands Uber die Ausgabe von Wandelsuldverschreibungen aufgrund
der Ermachtigung vom 12. Juni 2015 unter Ausschlusdes Bezugsrechts am 27. Februar
2017

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptverdangnvom 12. Juni 2015 ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 11. J@#®einmalig oder mehrmals auf den In-
haber oder Namen lautende Wandelschuldverschregmingptionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibunigew. (eine Kombination dieser In-
strumente) im Nennbetrag von bis zu EUR 1.500.@Md mit oder ohne Laufzeitbegren-
zung zu begeben und den Glaubigern bzw. InhaberSdeuldverschreibungen Wandlungs-
oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschafteimem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von bis zu EUR 50.000.000,00 nach naherer Mal3gabgweiligen Options- bzw. Wandel-
anleihebedingungen bzw. Genussrechtsbedingunggeweéhren (im FolgenderErmachti-
gung 2015). Zur Bedienung dieser Schuldverschreibungen wueih Bedingtes Kapital
2015 in H6he von EUR 50.000.000,00 geschaffen (8l 3 der Satzung).

Die Gesellschaft hat auf Grundlage der Ermachtiqg@ith am 27. Februar 2017 eine unbesi-
cherte, nicht nachrangige Wandelanleihe mit eiraarfteit bis zum 26. Juli 2024 und einem
Gesamtnennbetrag von EUR 800.000.000,00 begeberin d@.000 Teilschuldverschreibun-
gen mit einem Nominalbetrag von jeweils EUR 100.@dfgeteilt sind (im Folgenden die

»Wandelschuldverschreibungen 2017.

Die Wandelschuldverschreibungen 2017 wurden zu%0Bres Nennbetrags begeben. Die
Gesellschaft ist berechtigt, die Wandelschuldversblingen 2017 ab dem 17. August 2022
gemal’ den Anleihebestimmungen zu kiindigen, soferrBdrsenkurs der Inhaberaktie der
Deutsche Wohnen AG uber eine bestimmte Periode dgnmindestens 130 % des Wand-
lungspreises betrdgt. Den Anleiheglaubigern wirchd&eRiickgabemaoglichkeit eingeraumt.
Die Wandelschuldverschreibungen 2017 werden méreiKupon von 0,325 % verzinst. Der
anfangliche Wandlungspreis betragt EUR 48,5775 liegt damit 53,0 % Uber dem Refe-
renzkurs von EUR 31,75 je Aktie der Deutsche WohAén Der Referenzpreis entsprach
dem volumengewichteten Durchschnittspreis der Aktier Deutsche Wohnen AG im Xetra-
Handel vom Beginn der Platzierung bis zur endgéittigreisfestsetzung der Wandelschuld-

verschreibungen 2017 am 21. Februar 2017.
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Das Recht der Aktionare der Deutsche Wohnen AG Berug der Wandelschuldverschrei-
bungen 2017 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsaatsgeschlossen. Die Gesellschaft hat
von der in 88 221 Abs. 4 S. 2, 186 Abs. 3 S. 4 AgtSetzlich vorgesehenen und in der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 12. Juni 208agrten Mdglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Die Vorausgetz fir den Ausschluss des Bezugs-

rechts der Aktionare lagen nach Uberzeugung voistéod und Aufsichtsrat vor.

Die ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen 2@tgnvanfanglich in rund 16,5 Mio.
neue oder existierende, auf den Inhaber lautenisk&ittien der Deutsche Wohnen AG wan-
delbar. Dies entspricht einem anteiligen Betrag@mndkapital der Gesellschaft von knapp
4,9 % des Grundkapitals, bezogen sowohl auf detpiigit des Wirksamwerdens als auch
auf den Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigidig.in der Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 12. Juni 2015 vorgesehene Volumenbegng von nicht mehr als 10 % des
Grundkapitals fur Aktien, auf die die unter Aussed des Bezugsrechts der Aktiondre bege-
benen Wandelschuldverschreibungen 2017 ein Wansilealt gewahren, wurde somit, auch
vor dem Hintergrund der parallelen Ausnutzung desdgbmigten Kapitals 2015 im Februar

2017, eingehalten.

Auch die Vorgaben der Erméachtigung der Hauptversamgvom 12. Juni 2015 in Bezug
auf die Festsetzung des Ausgabepreises der Wahdklgerschreibungen 2015 wurden er-
fullt. Der Ausgabepreis der Wandelschuldverschnagem 2017 mit einer Laufzeit von 7 Jah-
ren und 5 Monaten entsprach einer anfanglichen Wagdpramie von 53,0 % Uber dem Re-
ferenzkurs von EUR 31,75 je Aktie der Deutsche WohAG bei einem Kupon von 0,325 %
und bewegte sich damit in dem allgemein als zujémserkannten Rahmen; der Ausgabepreis
unterschritt den theoretischen Wert der Teilschedsieghreibungen somit nicht wesentlich im
Sinne der 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satkt® ADie Durchfiihrung eines Bookbuil-
ding-Verfahrens sicherte die Marktndhe der Praisiity und damit die Vermeidung einer
nennenswerten Wertverwdsserung der Aktionare almnDdie mit dem Bookbuilding-
Verfahren verbundene Ansprache der institutionellerestoren bildete reprasentativ und
markgerecht Angebot und Nachfrage ab und bestinautediese Weise den theoretischen

Wert der Schuldverschreibungen marktnah.

Der Ausschluss des Bezugsrechts auf die Wandethatmgichreibungen war vorliegend er-
forderlich, um die aus Sicht von Vorstand und Actissrat zum Zeitpunkt der Begebung der
Wandelschuldverschreibungen bestehende gunstigetditaation fur eine solche Mal3nahme
kurzfristig ausnutzen und durch marktnahe Preisé¢zsting einen méglichst hohen Emissi-
onserlos erzielen zu kénnen. Damit lag die BegehilergWwandelschuldverschreibungen un-

ter Bezugsrechtsausschluss auch im Interesse daméake. Die bei EinrAumung eines Be-

-84-



zugrechts der Aktionare erforderliche mindestensiwdchige Bezugsfrist (88 221 Abs. 4
Satz 2, 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) héatte eine kurifigsReaktion auf die aktuellen Marktver-
haltnisse demgegeniber nicht zugelassen. Finanzimstte wie die Wandelschuldverschrei-
bungen 2017 werden typischerweise von institutienelnvestoren gezeichnet und die Pri-
vatplatzierung ausschlieB3lich an institutionelledstoren auf3erhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika, Kanada, Australien und Japan konngeedforderliche Transaktionssicherheit

und zuigige Abwicklung gewahrleisten.

Hinzu kommt, dass bei Einrhumung eines Bezugsrechb®sondere der Ausgabepreis spa-
testens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekanrgeben ist (88 221 Abs. 4 Satz 2, 186
Abs. 2 Satz 2 AktG). Wegen dieses Zeitraums zwis¢festsetzung des Ausgabepreises und
Ende der Bezugsfrist sowie der Volatilitdt der &kinarkte besteht somit ein héheres Markt-
und insbesondere Kursdnderungsrisiko als bei éiearugsrechtsfreien Platzierung. Eine er-
folgreiche Platzierung mit Bezugsrecht hétte ddierder Festsetzung des Ausgabepreises
und der sonstigen Konditionen einen entsprecherieherheitsabschlag erforderlich ge-
macht, um das Marktrisiko zu kompensieren. Dieteh@raussichtlich zu nicht marktnahen
Konditionen gefiihrt. Der Erlés aus der Begebung \8&ndelschuldverschreibungen 2017
wird primér zur Finanzierung der zukinftigen Akdtiemspipeline, des bereits im dritten
Quartal 2016 angekundigten Erwerbs des PegasugeR#an-Portfolios sowie der getatigten
Erwerbe weiterer kleinerer Portfolios verwendetsAlen vorstehenden Griinden lag ein Aus-

schluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesdtlsch

Durch die Festsetzung des Ausgabepreises nahecanetischen Wert der Wandelschuldver-
schreibungen und durch den bei Ausgabe auf etwé 4% des Grundkapitals beschrank-
ten Umfang der Wandlungsrechte aus den Wandelsadmgichreibungen 2017 wurden ande-
rerseits auch die Interessen der Aktionédre angemegswvahrt. Denn im Hinblick auf den li-
quiden Borsenhandel haben die Aktiondre grundshtdie Moglichkeit, ihre relative Betei-
ligung an der Gesellschaft Uber einen Zukauf GleBdrse zu vergleichbaren Bedingungen
aufrechtzuerhalten. Eine nennenswerte wirtschhéligerwasserung des Anteilsbesitzes der
Aktionare war mit der Begebung der Wandelschuldleeibungen 2017, auch vor dem Hin-
tergrund der parallelen Ausnutzung des Genehmilfgpitals 2015 im Februar 2017, wie
oben dargestellt, nicht verbunden. Eine Platzienmy Schuldverschreibungen mit Bezugs-
recht stellte insbesondere aufgrund des zu erwdeteniedrigeren Emissionserléses, der un-
sicheren Platzierungschancen und des hierfir exflicden Zeitrahmens aus Sicht der Ge-

sellschaft keine geeignete Alternative dar.
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Aus den vorstehenden Erwagungen war der unter Baaglder Vorgaben der Erméachtigung
der Hauptversammlung vom 12. Juni 2015 vorgenomrBazeigsrechtsausschuss insgesamt

sachlich gerechtfertigt.
Weitere Angaben zur Einberufung

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunktder Einberufung der Hauptver-

sammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlbagagt das Grundkapital der Gesell-
schaft EUR 354.660.404,00 und ist eingeteilt in.86@.404 Stiickaktien. Jede Stiickaktie
gewahrt in der ordentlichen Hauptversammlung etmar8e. Die Gesamtzahl der teilnahme-
und stimmberechtigten Aktien im Zeitpunkt der Einlfeng betragt somit 354.660.404. Die

Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der Einberufungkezigenen Aktien.

Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversamlung und die Ausiibung des

Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausgliles Stimmrechts sind nur dieje-
nigen Aktionadre berechtigt, die sich rechtzeitiggameldet haben. Die Anmeldung muss der
Gesellschaft spatestens &meitag, den 26. Mai 2017, 24.00 Uhr MESZunter der nachste-

henden Adresse

Deutsche Wohnen AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Munchen

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

zugegangen sein, und die Aktiondre muissen der ISelsaft gegenuber den besonderen
Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben, desszis Beginn desFreitag, den
12. Mai 2017, also 0.00 Uhr MESZ (Nachweisstichtagiktionar der Gesellschaft waren.
Fiar den Nachweis des Anteilsbesitzes reicht eiclddas depotfuhrende Institut erstellter be-

sonderer Nachweis des Anteilsbesitzes aus.

Wie die Anmeldung muss auch der Nachweis des Ateditzes der Gesellschaft unter der
vorgenannten Adresse spatestend-amitag, den 26. Mai 2017, 24.00 Uhr MESZzugehen.
Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitefiirfen der Textform (8 126b BGB)

und missen in deutscher oder englischer Spracbigent
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Bedeutung des Nachweisstichtags:

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilmagé an der Versammlung und die Ausibung
des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den besomdeeehweis des Anteilsbesitzes erbracht
hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und der Umfdaeg Stimmrechts bemessen sich dabei
ausschlief3lich nach dem Anteilsbesitz zum Nachwelgag. Mit dem Nachweisstichtag geht
keine Sperre fir die VeraulRerbarkeit des Anteilisbes einher. Auch im Fall der vollstandi-
gen oder teilweisen VeraufRerung des Anteilsbesitaeb dem Nachweisstichtag ist fur die
Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausstiblie@er Anteilsbesitz des Aktionars
zum Nachweisstichtag mafigeblich; d. h. VerauRemunga Aktien nach dem Nachweis-
stichtag haben keine Auswirkungen auf die Bereadhtygzur Teilnahme und auf den Umfang
des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fir Erwerb& Zmerwerbe von Aktien nach dem
Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweissgambah keine Aktien besitzen und erst
danach Aktionar werden, sind fir die von ihnen tjenan Aktien nur teilnahme- und
stimmberechtigt, soweit sie sich bevollmachtigererarlir Rechtsausiibung erméachtigen las-

sen.
Verfahren fir die Stimmabgabe durch einen Bevollméaktigten

Aktionare konnen ihr Stimmrecht in der Hauptversdomg nach entsprechender Voll-
machtserteilung auch durch einen Bevollmachtighmispielsweise ein Kreditinstitut, eine
Aktionarsvereinigung oder einen sonstigen Dritimsiben lassen. Auch im Fall der Vertre-
tung des Aktionars sind die fristgerechte Anmelddeg Aktionars und dartber hinaus der

rechtzeitige Nachweis des Anteilsbesitzes wie etwestd beschrieben erforderlich.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und demabthweis der Bevollmachtigung gegen-
Uber der Gesellschaft bedurfen der Textform, werder ein Kreditinstitut noch eine Aktio-
narsvereinigung oder diesen gemaf 8 135 Absatw8 $235 Absatz 10 in Verbindung mit
§ 125 Absatz 5 Aktiengesetz gleichgestellte Pemsohestitute, Unternehmen oder Vereini-

gungen zur Auslibung des Stimmrechts bevollméacivirgt

Werden Vollmachten zur Stimmrechtsausiibung an Knstitute, Aktionéarsvereinigungen
oder ihnen gemaf 8§ 135 Absatz 8 bzw. § 135 Abgain Merbindung mit 8§ 125 Absatz 5
Aktiengesetz gleichgestellte Personen, Institutgebhehmen oder Vereinigungen erteilt, be-
steht kein Textformerfordernis, jedoch ist die Wadichtserklarung vom Bevollméachtigten
nachprufbar festzuhalten. Sie muss zudem vollstgsein und darf nur mit der Stimmrechts-
ausuibung verbundene Erklarungen enthalten. Werbiaher Aktionare, die ein Kreditinsti-

tut, eine Aktionarsvereinigung oder diesen gemdlBs Absatz 8 bzw. 8 135 Absatz 10 in
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Verbindung mit § 125 Absatz 5 Aktiengesetz gleictighte Personen, Institute, Unterneh-
men oder Vereinigungen mit der Stimmrechtsaustilbgwglimachtigen wollen, sich mit dem

zu Bevollmachtigenden tber die Form der Vollmadizustimmen.

Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine Persankann die Gesellschaft eine oder mehre-

re von diesen zurlickweisen.

Aktionéare, die einen Vertreter bevollmachtigen ntéah werden gebeten, zur Erteilung der
Vollmacht das Formular zu verwenden, welches disellschaft hierfir bereithalt. Das
Vollmachtsformular wird von der Gesellschaft nacfolgter Anmeldung zusammen mit der
Eintrittskarte zur Verfigung gestellt. Zuséatzlichrdvein Formular fir die Erteilung einer

Vollmacht auf der Internetseite der Gesellschafeun

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Heersammlungen* > ,Ordentliche

Hauptversammlung 2017%)
zum Download bereitgehalten.

Nachweise Uber die Bestellung eines Bevollmachiigiinnen der Gesellschaft an folgende

E-Mail-Adresse elektronisch Gbermittelt werden:
inhaberaktien@linkmarketservices.de

Weitere Hinweise zum Vollmachtsverfahren finderhsacf der Internetseite der Gesellschaft

unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Heersammlungen“ > ,Ordentliche

Hauptversammlung 2017%).
Verfahren fir die Stimmabgabe durch Stimmrechtsverteter der Gesellschaft

Daruber hinaus bietet die Gesellschaft ihren Akiren wieder an, von der Gesellschaft be-
nannte Mitarbeiter als weisungsgebundene Stimnseertteter zu bevollmachtigen. Die
Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgBrmbzustimmen; sie kdnnen die Stimm-
rechte nicht nach eigenem Ermessen austben. Diesi Wir zu beachten, dass die Stimm-
rechtsvertreter das Stimmrecht nur zu denjenigerkten der Tagesordnung ausiiben kdnnen,
zu denen Aktionare eindeutige Weisung erteilen, dask die Stimmrechtsvertreter weder im
Vorfeld noch wahrend der Hauptversammlung Weisurgeierfahrensantragen entgegen-
nehmen kdnnen. Ebenso wenig konnen die Stimmrestitster Auftrage zu Wortmeldun-

gen, zur Einlegung von Widerspriichen gegen Haugpdvemlungsbeschlisse oder zum Stel-
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len von Fragen oder Antrdgen entgegennehmen. DaluEry einer solchen Vollmacht mit
Weisungen an die Stimmrechtsvertreter ist im Vdrfigr Hauptversammlung nur mittels des
Vollmachts- und Weisungsformulars méglich, dasAlt¢iondre zusammen mit der Eintritts-
karte zur ordentlichen Hauptversammlung erhaltess Bntsprechende Formular steht auch

auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Heersammlungen® > ,Ordentliche

Hauptversammlung 2017%).
zum Download bereit.

Die Bevollméachtigung der Stimmrechtsvertreter des@lschaft und die Erteilung von Wei-
sungen an sie sind bBonnerstag, den 1. Juni 2017, 24.00 Uhr MESZingehend zu

Ubermitteln; sie bedurfen der Textform. Die Bevdlbhtigung und Weisungserteilung an die
von der Gesellschaft benannten StimmrechtsvertpetePost, per Telefax oder auf elektroni-

schem Weg (per E-Mail) sind an folgende Adressechien:

Deutsche Wohnen AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Munchen

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de
Weitere Rechte der Aktionare

(@) Antrage von Aktiondren auf Erganzung der Tagesargrgemar § 122 Absatz 2 Ak-

tiengesetz

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigstehdes Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 (dies entbpr00.000 Aktien) erreichen,

kdnnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesgrdjesetzt und bekannt ge-
macht werden. Jedem neuen Gegenstand muss einé@Begg oder eine Beschluss-

vorlage beiliegen.

Ein solches Erganzungsverlangen ist schriftlicllen Vorstand zu richten und muss
der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Versamgnzugehen; der Tag des Zu-
gangs und der Tag der Hauptversammlung sind dadd@i mitzurechnen. Letztmdg-
licher Zugangstermin ist alddienstag, der 2. Mai 2017, 24.00 Uhr MESZSpater

zugegangene Erganzungsverlangen werden nicht tsectitigt.
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(b)

Die betreffenden Aktionare haben nachzuweisen, gi@sseit mindestens 90 Tagen
vor dem Tag des Zugangs des Verlangens bei derl§sdt Inhaber der Aktien

sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidueg dorstands Uber das Ergan-
zungsverlangen halten, wobei § 70 AktG fur die Bereing der Aktienbesitzzeit

Anwendung findet. Eine Verlegung von einem Sonn&gem Sonnabend oder ei-
nem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden maenfolgenden Werktag kommt
nicht in Betracht. Die 88 187 bis 193 des Birgbdit Gesetzbuchs sind nicht ent-

sprechend anzuwenden.
Etwaige Erganzungsverlangen bitten wir, an folgeddeesse zu tbermitteln:

Deutsche Wohnen AG
Vorstand

z. Hd. Herrn Dirk Sonnberg
Mecklenburgische Stral3e 57
14197 Berlin

Gegenantrage von Aktiondren gemal § 126 Aktiengeset

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversamgndinen Gegenantrag gegen die
Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zatibenten Punkten der Tages-

ordnung zu stellen. Gegenantréage missen mit eiegriBdung versehen sein.

Gegenantrage, die der Gesellschaft unter der redddtsd angegebenen Adresse min-
destens 14 Tage vor der Versammlung, wobei derdEagZugangs und der Tag der
Hauptversammlung nicht mitzurechnen sind, alsoespéins anDonnerstag, den

18. Mai 2017, 24.00 Uhr MESZ zugegangen sind, werden einschliel3lich des Na-
mens des Aktionars, der Begrindung und einer eama®jellungnahme der Verwal-

tung unverzuglich Uber die Internetseite der Gssledft unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,daersammlungen® > , Ordentli-

che Hauptversammlung 2017%)
zugénglich gemacht (vgl. 8 126 Absatz 1 Satz 3ekgesetz).

In 8 126 Absatz 2 Aktiengesetz nennt das Gesetnderiibei deren Vorliegen ein
Gegenantrag und dessen Begriindung nicht Uber @imétseite zuganglich gemacht

werden mussen. Diese sind auf der Internetseit&dsellschaft unter
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(c)

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,daersammlungen” >, Ordentli-

che Hauptversammlung 2017%)

beschrieben. Die Begriindung braucht insbesondarat mugéanglich gemacht zu

werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeicbeadd.

Fur die Ubermittlung von Gegenantragen nebst Belmig ist folgende Adresse

ausschlief3lich maf3geblich:

Deutsche Wohnen AG

Investor Relations
Mecklenburgische Stral3e 57
14197 Berlin

Telefax: + 49 (0) 30 89 786-5419

E-Mail: ir@deutsche-wohnen.com
Anderweitig adressierte Gegenantrage werden nigfdrmlich gemacht.

Gegenantrage sind nur dann vom Versammlungslaiteeachten, wenn sie wahrend
der Hauptversammlung gestellt werden. Das Reclgsgieden Aktionars, wahrend
der Hauptversammlung Gegenantrédge zu den verscigirdBagesordnungspunkten
auch ohne vorherige und fristgerechte Ubermittlangdie Gesellschaft zu stellen,
bleibt unberthrt.

Wabhlvorschlage von Aktiondren gemaf § 127 Aktieatzes

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversamgni¥ahlvorschlage zur Wahl
des Abschlussprifers (Tagesordnungspunkt 5) undWainl von Mitgliedern des

Aufsichtsrats (Tagesordnungspunkte 6 und 10) ztherac

Wabhlvorschlage von Aktionadren, die der Gesellschafer der nachstehend angege-
benen Adresse mindestens 14 Tage vor der Hauptwensag, wobei der Tag des

Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nichungthnen sind, also spatestens
amDonnerstag, den 18. Mai 2017, 24.00 Uhr MESZugegangen sind, werden un-

verzuglich Uber die Internetseite der Gesellsalnatier

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Haersammlungen” > , Ordentli-

che Hauptversammlung 2017%)
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(d)

zuganglich gemacht. Wahlvorschlage von Aktionansubhen nicht zuganglich ge-
macht zu werden, wenn sie nicht den Namen, deredibsgn Beruf und den Wohnort
der vorgeschlagenen Person enthalten. Wahlvorsehiéauchen nicht begriindet zu

werden.

In § 127 Satz 1 Aktiengesetz in Verbindung mit & Bbsatz 2 und § 127 Satz 3 in
Verbindung mit § 124 Absatz 3 Satz 4, § 125 AbdaBatz 5 Aktiengesetz sind wei-
tere Grinde genannt, bei deren Vorliegen die Wakbhdage von Aktiondren nicht
Uber die Internetseite zuganglich gemacht werdesseril Diese sind auf der Inter-

netseite der Gesellschaft unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,daersammlungen® > , Ordentli-

che Hauptversammlung 2017%)
beschrieben.
Fir die Ubermittlung von Wahlvorschlagen ist folgerAdresse maRgeblich:

Deutsche Wohnen AG

Investor Relations
Mecklenburgische Stral3e 57
14197 Berlin

Telefax: + 49 (0) 30 89 786-5419

E-Mail: ir@deutsche-wohnen.com
Anderweitig adressierte Wahlvorschlage werden riagéinglich gemacht.

Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Haugavnmlung Wahlvorschlage
zu machen, bleibt unberihrt. Wahlvorschlage, dieGksellschaft vorab Ubermittelt
worden sind, sind in der Hauptversammlung nur deem Versammlungsleiter zu

beachten, wenn sie dort miindlich gestellt werden.
Auskunftsrechte der Aktionare

Nach 8 131 Absatz 1 Aktiengesetz ist jedem AkticaifrVerlangen in der Hauptver-
sammlung vom Vorstand Auskunft Giber AngelegenhaitemGesellschaft zu geben,
soweit sie zur sachgemafen Beurteilung des Gegelisstier Tagesordnung erforder-
lich ist. Diese Auskunftspflicht des Vorstands esskt sich auch auf die rechtlichen

und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaiizem verbundenen Unterneh-
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men sowie auf die Lage des Konzerns und der inkd@rzernabschluss einbezoge-

nen Unternehmen.

Unter bestimmten, in 8 131 Absatz 3 Aktiengeseteen@ausgefuhrten Voraussetzun-
gen darf der Vorstand die Auskunft verweigern. GBre&® Absatz 9 Satz 2 der Sat-
zung der Deutsche Wohnen AG ist der Versammlurtgslerméchtigt, das Frage-
und Rederecht der Aktionare zeitlich angemesselmeschranken. Eine ausfihrliche
Darstellung der Voraussetzungen, unter denen destadfod die Auskunft verweigern

darf, findet sich auf der Internetseite der Geshift unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,daersammlungen® > , Ordentli-

che Hauptversammlung 2017%).

Veroffentlichungen auf der Internetseite / Auslagein Geschéftsrdumen / Ergéanzende

Informationen gemal} § 124a Aktiengesetz

Ab Einberufung der Hauptversammlung sind zusammiewlieser Einberufung insbesondere

folgende Unterlagen auf der Internetseite der Geeswdft unter

http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Heersammlungen“ > ,Ordentliche

Hauptversammlung 2017%)

abrufbar und liegen in den Geschaftsrdumen derdoketWohnen AG in Frankfurt am Main
(Pfaffenwiese 300, 65929 Frankfurt am Main) undgrlin (Mecklenburgische StralRe 57,

14197 Berlin) zur Einsichtnahme durch die Aktionéuos:
Zu den Tagesordnungspunkten 1 und 2:

Der festgestellte Jahresabschluss der Deutsche &dok@ und der vom Aufsichtsrat
gebilligte Konzernabschluss zum 31. Dezember 28&6zusammengefasste Lagebe-
richt fur die Deutsche Wohnen AG und den Konzensdhilie3lich des Berichts des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2016 sowieedéuternde Bericht des Vorstands
zu den Angaben nach den § 289 Absatz 4, § 315 Aldsdes Handelsgesetzbuchs
zum 31. Dezember 2016.

Zu dem Tagesordnungspunkt 8:

Der Bericht des Vorstands gemal3 8§ 203 Absatz 2 ZatzVerbindung mit § 186
Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz.

Zu dem Tagesordnungspunkt 9:
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Der Bericht des Vorstands gemald § 221 Absatz 4 SatzVerbindung mit 8 186
Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz.

Zu Tagesordnungspunkt 10:

Der Umwandlungsplan vom 19. April 2017 (ber die Uandlung der Deutsche
Wohnen AG in eine Européische Gesellschaft (Scxigtaopaea, SE) einschlielich
der dem Umwandlungsplan als Anhang beigefligtenu8gtzer Deutsche Wohnen
SE, der vom Vorstand gemaf} Artikel 37 Absatz 4 SE&rstattete Umwandlungsbe-
richt zur Umwandlung der Deutsche Wohnen AG in diueopéische Gesellschaft
(Societas Europaea, SE), die von Ernst & Young GritHschaftsprifungsgesell-
schaft, Niederlassung Berlin, gemaf3 Artikel 37 Ab$aSE-VO ausgestellte Netto-
vermdgenswertbescheinigung zur Umwandlung der Reat&Vohnen AG in eine
Europaische Gesellschaft (Societas Europaea, S&¢ $oformationen zu den in der
Satzung der Deutsche Wohnen SE als Mitglieder dsgtsre Aufsichtsrats der Deut-

sche Wohnen SE vorgeschlagenen Aufsichtsratsnutgiie

Zudem:

Bericht des Vorstands Uber die teilweise Ausnutzieg) Genehmigten Kapitals 2015
gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsmehtsktionare im Februar 2017

Bericht des Vorstands Uber die Ausgabe von Waneldeerschreibungen aufgrund
der Ermachtigung vom 12. Juni 2015 unter Ausschldes Bezugsrechts am

27. Februar 2017

Die vorgenannten Unterlagen werden auch wéahrendHdaptversammlung am Freitag, den
2. Juni 2017, zuganglich sein. Der gesetzlicherpiifehtung ist mit der Zuganglichmachung
auf der Internetseite der Gesellschaft Genlige g&tssitzlich werden die Unterlagen jedem

Aktionar auf Verlangen einmalig kostenlos und umigtich per einfacher Post zugesandt.

Etwaige im Sinne der vorgenannten Fristen rechizbii der Gesellschaft eingehende und
veroffentlichungspflichtige Gegenantrédge, Wahlvhldge und Ergdnzungsverlangen von
Aktionaren werden ebenfalls tUber die oben genamtéznetseite zuganglich gemacht wer-

den.

Diese Einladung wurde solchen Medien zur Verdéffenting zugeleitet, bei denen davon ausgegan-

gen werden kann, dass sie die Information in dsamgen Européaischen Union verbreiten.
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Frankfurt am Main, im April 2017
Deutsche Wohnen AG

Der Vorstand
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